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存款准备金是指金融机构为保证

客户提取存款和资金清算需要而准备

的在中央银行的存款
!

中央银行要求的

存款准备金占其存款总额的比例就是

存款准备金率
!

中央银行通过调整存款准备金

率
"

可以影响金融机构的信贷扩张能

力
"

从而间接调控货币供应量
!

打比方说
"

如果存款准备金率为

!"!

"

就意味着金融机构每吸收
!"""

万

元存款
"

要向央行缴存
!""

万元的存款

准备金
"

用于发放贷款的资金为
#""

万

元
!

倘若将存款准备金率提高到
$"!

"

那么金融机构的可贷资金将减少到
%""

万元
!

在存款准备金制度下
"

金融机构

不能将其吸收的存款全部用于发放贷

款
"

必须保留一定的资金即存款准备

金
"

以备客户提款的需要
"

因此存款准

备金制度有利于保证金融机构对客户

的正常支付
!

存款准备金率
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中国打出金融危机以来
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年以来准备金率调整对应股市走势全景图

你是否预期这是货币政策拐点 预期对股市有何影响
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货币政策会否转向
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央行短期会否加息
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专家认为最多跌一天
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新年之始
"

中国即祭出金融危

机以来的首张货币政策
#

紧缩牌
$%

!

月
!$

日晚
"

央行宣布自
!%

日起上

调人民币存款准备金率
"&'

个百分

点
!

这既在意料之中
"

又多少出于预

期
!

超出预期的是
"

出手时间比市场

预计的
&

春节后
$

提前了一个多月
%

令人记忆犹新的是
"

$""%

年为

应对全球金融危机
"

中国果断中止

&

从紧
$

的货币政策
"

连续大幅下调

存款准备金率
%

今时
"

市场聚焦央

行是否仍然盯住美联储而缓谋
&

政

策退出
$"

而中国此番却迅速出手

收缩银根
"

透出了超预期的果决
"

或者说
"

透露出更多的是对流动性

的
&

警觉
$%

有机构统计
"

新年第一周
"

仅

工
'

农
'

中
'

建
'

交五大银行就新放出

二千五百亿元贷款
"

预计当周银行

业全部贷款或超五千亿元
"

此外
"

流

动性增速不减
"

楼价股价攀高
"

高层

对此十分警觉
!

近期房地产市场调

控政策频出
"

亦预示
"

针对流动性
"

当局政策已不再
&

宽松
$

依旧
!

此前
"

央行回笼资金的公开市

场操作一直未有停歇
"

又于几天前

提高三个月期央票发行利率
"

官方

高层亦多次暗示今年将上调准备金

率
!

央行行长周小川最近表态
(&

中

国仍很强调存款准备金率的作用
$"

暗示这是最可能出手的
&

调控牌
$%

北京大学金融与证券研究所

主任曹凤岐
!$

日就此对记者表示
"

存款准备金率上调
"

标志着当局已

正式运用货币紧缩工具应对流动

性及通胀预期
%

这有别于此前央行

上调央票利率与公开市场操作回

笼资金
%

尽管前不久中央经济工作会

议仍强调
&

适度宽松的货币政策
$"

重申政策
&

连续性
$"

但曹凤岐认

为
"

眼下流动性增长过快
"

基于这

一形势判断
"&

中国货币政策转向

已显露迹象
$%

曹凤岐说
"

此次上调准备金

率
"

是否能算作正式
&

转向
$

的开

端
"

仍待观望
%

他称
"

()*

增速刚刚

由负转正
"

通货膨胀仍在
&

预期
$

范

围
"

存款准备金率的调控力度介于

公开市场操作和加息之间
"

仍停留

在银行层面
"

尚不像利率调整那

样
"

影响到民众
%

曹赞同
&

()*

增速

连续三个月保持在百分之三以上
$

的通胀临界指标
"

并预计突破这一

临界可能在下半年
%

他认为
%

届时

方可能启动加息
"

此后货币政策

&

转向
$

才会更加明晰
%

贾靖峰

$

折房贷会
$

黄
%

吗
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房贷门槛会提高吗
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房价会现拐点吗
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准备金率
'(

个月来首次上调

适度宽松货币政策会否转向

欧美股市
&

大宗商品
$

受惊
%

下挫

房价会现拐点吗
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股市会大跌吗
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