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十多年来
!

当墨西哥
"

俄罗斯
"

泰

国等国家发生经济上的危机
!

美国都

提出同样的建议
#

让市场自己解决问

题
!

政府别干预
$

虽然这样
%

严厉的

爱
&

所导致的后果包括失业加剧
"

贫

穷肆虐和社会混乱
!

但华盛顿总是坚

称
!

市场永远是对的
'

而现在轮到美国

自己对抗金融灾难
!

却出现了政府救

市
' (

今日美国
)

发表
(

美国扭曲了自

由市场的规则
)

一文
!

引用曾任白宫

经济顾问的鲁比尼博士的话说
!

美国

快要变成
%

美利坚社会主义共和国
&

了
!

认为救市计划是用纳税人的钱去

补贴投资者
'

(

华盛顿邮报
)

罕见地发表了

三位经济学家联合署名的文章
!

认

为美国金融风暴摇撼了华尔街文化

根基
!

迫使华尔街大规模重组
'

这篇

文章提到
!

造成这次风暴的根源在

于商业银行越来越进入投资银行的

传统地盘
!

甚至直接购买投资银行
'

投资银行在传统业务领域面临更激

烈的竞争
!

于是用借来的钱支持自

己
!

同时为获取利润把赌注押在风

险 越 来 越 高 的 证 券 和 衍 生 产 品

上
***

这个教训
!

对中国的商业银

行也是一个警醒
+

美国在火急火燎地救市
!

中国则

在雷厉风行地
%

救奶
& '

李长江
!!

日

辞去国家质量监督检验检疫总局局长

职务后
!(

华盛顿邮报
)

发表评论
!

认

为在中国民众受教育程度越来越高而

且热衷于互联网的时代
!

食品和产品

安全丑闻将侵蚀公众的信任
'

这篇评

论的标题很有意味
!%

在奶品丑闻中
!

中国顶级食品监督员辞职
& !

国家质

量监督检验检疫总局局长是一个官

衔
!

但更是责任
!

是
%

顶级食品监督

员
& !

监督失责了
!

官衔也没了
'

英国
""#

一向喜欢危言耸听
!

这

一次也不例外
'

在由国内撰稿人写的

(

毒奶风暴
)

一文中
!

引用了网络流传

的帖子
(

中国人在食品中完成了化学

扫盲
) !

将调侃当作资料引用
!

缺少应

有的严谨
'

不过
!

文章提到了问责的缺

失
!

倒是抓住了要领
#

没有倾家荡产的

法律震慑
!

就不会建立起对人的生命

和健康的真正尊重
'

至于有若干官员

被问责免职
!

这当然比不问责要强
!

但

是除非触犯了刑律
!

这些辞职
,

免职的

官员们
!

无非是放个长假而已
!

待遇不

变
!

然后换个地方照样做官
***

这也

是中国老百姓关心的话题
'

"

来源
!

中国青年报 李鸿文
#

全美舌战华尔街高薪

美国政府
!"

日提交的
#"""

亿美

元金融救援计划迟迟未能得到国会

批准
!

是否限制接受政府救援的金融

企业高管薪水成为焦点分歧之一
'

有关这一话题的争论近几日从

国会听证会迅速蔓延至全美
!

引发

一场议员
"

官员
"

金融业人士
"

媒体

和普通民众参与的集体大辩论
'

限薪说成国会主流

美联社
!$

日报道
!

国会参众两

院议员普遍支持为处于困境中的华

尔街企业提供紧急救援的同时
!

要

求受益企业限制高管年薪
'

支持者

中包括民主党人参议员克里斯托

弗
-

多德等国会大佬
!

也包括民主
"

共和两党总统候选人贝拉克
-

奥巴

马和约翰
-

麦凯恩
'

他们的理由显而易见
#

华尔街高

管不能一边从纳税人口袋里掏钱为

企业亏损买单
!

一边却每年拿走数以

千万美元计的薪水与各种津贴
'

财政部长亨利
-

保尔森和美国联

邦储备委员会主席本
-

伯南克
!%

日

在参议院银行
"

住房和城市事务委员

会
%

过堂
&

时
!

委员会主席多德说
!%

这

场金融灾难的始作俑者
&

不能自己赚

得盆满钵满然后扔下烂摊子离开
'

限薪说也是草根舆论主流声

音
!

大量选民发向国会的电子邮件

和网络博客文章力推限薪
'

一些金融业内人士和专家也支

持这一做法
' %

不限薪实质上意味着
!

金融机构能把纳税人的钱当成赌

注
!&

未涉足高风险证券投资的一家

银行高管斯格特
-

沙伊说
!%

这是什么

道理
' &

经管界忧限薪恶果

华尔街自然会有不少人反对限

薪
' (

纽约时报
)

说
!

金融公司
"

贸易

集团和它们的说客正发动一场声势

浩大的院外游说活动
!

力图劝说国

会放弃限薪
'

一些人的理由是
!

限薪将打击

高管工作积极性
!

损伤金融业甚至

整个经济
'

另外
!

一些企业管理专家认为
!

华尔街通常能做到上有政策
"

下有

对策
!

国会限薪法案可能成为一纸

空文
!

甚至引发更恶劣后果
'

特拉华大学企业管理学学者查

尔斯
-

埃尔森说
!

国会
&''%

年通过一

项议案
!

规定企业高管年薪百万元以

上部分不享受任何税收减免政策
!

除

非高管确实业绩卓著
'

华尔街很快找

到对策
!

向高管狂授股票期权
%

奖

励
&!

反而把高管薪水推向新高
'

美国经济政策研究所数据显

示
!

!""#

年
!

美国大企业高管薪水平

均是普通员工的
!#(

倍
'

大约
%"

年

前
!

这一比例仅为
%(

比
&

'

华尔街在

这场高管薪水大涨潮中首当其冲
!

金融机构高管薪水多为
)

位数
'

(

纽约时报
)

援引一些业内分析

师的观点说
!

这种应对国会限薪法

案的激励政策甚至是引发当前金融

业危机的导火索
'

金融机构对高管

的激励措施往往与短期证券交易收

益挂钩
!

刺激华尔街
%

精英
&

铤而走

险
!

纷纷试水
%

有毒证券
&'

谁来说声对不起

华尔街高管天价薪水自去年次

级抵押贷款危机爆发之日起便成热

议话题
!

美国政府提交约
#"

年来最

大规模政府金融救援计划让这场辩

论集中爆发
'

(

华盛顿邮报
)

记者史蒂夫
-

洛尔

评论说
!

!"

日迄今
!

在国会辩论中
!

在

媒体镜头前
!

有一句话一直未曾出现
'

%

但这句话却是每人需掏
!%""

美元拯救金融系统的美国人需要听

到的
!

也是承担华尔街金融人士豪

赌失败恶果的每名纳税人需要听到

的
!

更应该是国会议员们授权财政

部长动用纳税人税金救市前需要听

到的
!&

洛尔写道
'

这句话是
#%

对不起
' &

"

来源
!

现代金报 耿学鹏
$

$

月
%!

日
!

随着华尔街上仅存的

两大投资银行
***

摩根士丹利及高

盛被批准变身为银行控股公司
!

华尔

街仿佛在一夜之间跨过了
&'

年
!

回

到了上世纪最大金融风暴爆发时的

('%'

年
'

在
(')*

年美国禁止银行混

业经营的
%

格拉斯
+

斯蒂格尔法案
&

颁布前
!

华尔街正是处在投行业务及

商行业务不分家的混沌状态
'

而一天

前还在四处急找买家的投行摇身一

变
!

又可以坐稳了
'

美联储于当地时间周日批准了

高盛和摩根士丹利成为银行控股公

司的申请
,

两家公司将能够接受存

款
,

并可永久性地从美联储借款
,

但

亦将直接置于央行的监管之下
'

此举

将终结始于上世纪
*-

年代的传统投

资银行的模式
'

这是美国政府为平息

金融市场动荡采取的最新举措
,

将仅

存的两家美国主要投资银行完全纳

入政府安全网中
'

而两家银行也将能

够吸纳储蓄并更加容易地购买其他

商业银行
!

这些存款受到美国联邦存

款保险公司
./01#2

的保护
'

华尔街
%

投行时代
&

渐行渐远

摩根士丹利及高盛至此将更像

%

商业银行
& ***

有很多的信息公

布
"

更高的资本金及更少的冒险性投

资行为
'

同时
!

投行股东们的暴利时

代一去难复返
'

高盛表示
,

将把包括贷款部门在

内的多个战略部门的资产转移至一

个名为
345"678594:

的实体
,

该实

体将掌握逾
(;--

亿美元的资产
'

高

盛表示
,

希望通过收购和自体成长扩

大储户群
'

摩根士丹利亦称
,

成为银

行控股公司后
,

公司将在收购新的业

务方面拥有
%

灵活性和稳定性
& '

尽

管两家公司可暂时通过美联储的一

级交易商信贷工具获得贷款
,

但此举

将令其可永久利用联储贴现窗
'

对此
!

中银国际控股有限公司副

执行总裁
"

首席经济学家
"

中国人民

大学经济学院教授曹远征表示
!%

要

想在短期内制止危机的蔓延
!

摩根士

丹利
"

高盛等投行除了从美联储那获

得贷款外
!

还必须要有自己的资金来

源
'

因此
!

他们会转为银行控股公司
'

这种转变的好处是他们可以从市场

上获取存款了
'

但是他们传统的经营

模式即受到了重大挑战
***

他们的

投资杠杆要变小
!

比如商业银行只能

拿出
<=>(%?;=

的资本进行投资
!

投

行只有
)--

亿美元的资本
!

但是借债

却能达到
@---

亿美元
!

投资杠杆倍

数是二三十倍
'

现在转变为银行控股

公司后
!

这种投资杠杆要调整到像商

业银行一般的水平
!

可想象股东的回

报会变少
!

而投行们受到的监控也要

相应增多
'

这绝对会导致投行市场的

萎缩
!

是金融历史的倒退
' &

历史会再一次轮回吗
'

%

各银行大大小小的负责人这时

跑到了首都华盛顿
!

等待政府的救市

政策
'

从某种意义上讲
!

华尔街已是

.

空城
/ ' &

一位大型投行的中层管理

者对记者表示
'

('%'

年
!

美国金融危机爆发
'

当

时的美国政府为了杜绝类似的危机
!

于
('))

年制定了
%

格拉斯
+

斯蒂格

尔法案
& !

该法案禁止银行同时经营

普通的储户业务与投资业务
!

即投资

银行不得吸取社会存款
!

而商业银行

则不得进行类似投行经营的高风险

业务
'

正是在那个时候
!

作为投行的

摩根士丹利跟当时定义为商业银行

的摩根大通银行分成了两家企业
'

但

是眼下
!

当投资银行出现从未遇过的

困难时
!

却又不得不转而寻求储户存

款的保护
'

一直走在金融业创新前面的美

国华尔街
!

这一次不得不倒退到
('%'

年
!

传统的商业银行模式反而成了救

命稻草
'

然而
!

投资银行业务与商业

银行业务的不分
!

正是使
('%'

年金

融风暴得以迅速蔓延的根本
'

历史会

再一次轮回吗
0

'

来源
.

广州日报 陈海玲
-

%&'()*+,-.

美国政府
%-

日向国会提交上世

纪
)-

年代经济大萧条以来
!

美国政

府制定的最大规模金融救援计划引

起各方疑问
'

疑问一
!

人们担忧什么
'

美国国会
%(

日讨论政府提交的

&---

亿美元救市计划
'

民主党和共

和党议员均表示
!

应当对这笔巨款加

强监督
!

同时制定切实政策
!

保护普

通民众的权益
'

%

议会将在本周内采取行动
!

应

对金融市场危机
!

保护纳税人利益
' &

众议院女议长佩洛西说
'

她认为政府

的
&---

亿美元政策
%

并没有包括必

要的安全措施
& '

据报道
!

政府向议会提交的救市

计划将会给财政部特权
!

使它可以在接

下来的两年内从任意金融机构购买不良

资产
!

无论这些机构的总部是否在美国
'

同时
!

财政部将可以在几乎不受国

会干预的情况下购买
,

出售
,

持有住宅和

商业抵押贷款以及这些贷款支持债权
'

%

这是我有生以来见过数额最

大
,

受约束最少的一笔资金
' &

曾在财

政部和联邦储备局工作的布鲁金斯

学会经济学家道格拉斯
-

埃尔门多夫

说
#%

财政部长可以想干什么就干什

么
!

想买什么就买什么
' &

疑问二
!

为何是
&"""

亿
'

这次金融救援计划涉及总额为

&---

亿美元
!

这个数字是怎么算出

来的
0

能不能进一步提高呢
0

据报道
!

除非美国国会再通过立

法
!

美国政府这次的金融救援计划金

额不能超过
&---

亿美元
'

至于
&---

亿美元这个数字
!

它介于对拯救这场

金融危机所需成本的乐观估计
***

;---

亿美元和悲观估计
***

(----

亿美元之间
'

但是
!

这
&---

亿美元并

不包括此前政府已经拿出的
()'-

亿

美元救援资金
!

包括美联储同意为美

国国际集团
1

: 13

2

提供的
<;-

亿美

元紧急贷款
,

融资
%'-

亿美元资助摩

根大通收购贝尔斯登
!

以及向房地美

和房利美至少注资
%;-

亿美元
1

美国

国会预算办公室估计的数据
2 $

美国参议员理查德
-

谢尔比认为
!

政府救市总耗资可能突破
(

万亿美元
$

疑问三
!

政府从哪弄钱
'

美国政府急着用钱时无外乎两个

渠道
!

一是动用自己家底
!

二是借钱
$

作为中央银行
!

美国联邦储备委

员会可在关键时刻动用厚实家底
!

以

应对金融危机
$

美联储
(@

日同意为世

界最大保险机构美国国际集团
1

: 13

2

提供总额
<;-

亿美元紧急贷款
$

美联储
(&

日采取一项空前举

措
!

请财政部以国库券形式为它出售

所持债券
$

当天第一轮拍卖筹得
A--

亿美元
$

美联储定于
(<

日再拍卖两

轮
!

预计将再筹
@--

亿美元
$

有别于美联储财大气粗
!

财政部

只能掏出
%

信用卡
& $

财政部
(-

天前

宣布接管两大住房抵押贷款融资机

构
%

房利美
&

和
%

房地美
& !

获准以购

买股票方式向
%

两房
&

分别注资

(---

亿美元
$

财政部
%

透支
&

方式之

一是发放国债
$

美联社说
!

投资者尚

未对购买国库券表现出抵触情绪
$

疑问四
!

谁将是买单者
'

这次
&---

亿的救援开支比国会

先前预期高出
%---

亿美元
!

与美国在

伊拉克一年的开支大致相当
!

甚至高于

五角大楼年度预算
$

以人口来计算
!

每

个美国人将为此承担超过
%---

美元
$

财政部购买了金融机构不良资产

后
!

将会试图把资产转售给投资者
$

当

然
!

政府对这次金融危机的干预以及

国会的反应速度
!

对于这些不良资产

的价值将产生长远的乐观的影响
!

只

是影响程度有多大还是未知之数
$

因此
!

美国政府并不是说直接就

开了一张
&---

亿美元的支票
!

而只

是承诺能够花这么一笔钱
$

不容置疑

的是
!

大量财政开支
!

无疑会使美国下

届政府背上沉重的债务包袱
!

加重美

国的财政困难
$

一旦政府出售资产不

能盈利
!

巨额亏损将是纳税人买单
$

疑问五
!

如何防范风险
'

针对可能出现的风险
!

民主党议

员提出
!

政府问责局应在财政部设立

专职监督办公室
!

并赋予办公室察看

一切救市计划文件的权力
!

每
@-

天

向国会提交报告
$

共和党议员也提议建立由两党

议员共同组成的联合委员会
!

监督救

市计划
$

另外
!

民主党议员主张制定切实

措施帮助普通纳税人
!

防止公司高管借

政府救市之机把风险全部转嫁给政府
$

%

我们需要给美国纳税人以承

诺
!

让他们知道议会正在关注
$ &

参议

院银行
,

住房和城市事务委员会主席

克里斯托弗
-

多德说
#%

使我们陷入困

境的原因之一就是缺乏责任和监管
!

我们认为我们不会在这么大规模的

计划中再犯同样的错误
$ &

众议院财政委员会主席
,

共和党

人巴尼
-

弗兰克说
!

议员们不会同意

公司高官赚取纳税人的钱
$ %

美国民

众不会允许这种情况发生
!

它也不会

发生
$ &

他说
$

'
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