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央行首次降息 债市持续向好
!

央行
!

年来的首次降

息
"

预示着货币政策由紧转

松
"

也使得降息周期的预期更

加明显
# $

交银施罗德基金固

定收益部总经理项廷锋如此

解读此次央行的
!

双率
$

下调

政策
#

项廷锋表示
"

从短期来

看
"

存款准备金率下调将使银

行间市场的部分资金流向债

市
"

对债市资金面构成利好
#

而长期来看
"

此次
!

双率
$

的

调整
"

是央行近
!

年来首次

下调贷款利率
"

近
"

年来首次

下调准备金率
"

这反映出政府

的宏观政策已关注到
!

促进

经济增长
$

上来
#

而全球经济

衰退已成事实
"

作为与全球经

济紧密相连的中国经济
"

在本

轮全球经济衰退潮中并不能

做到独善其身
#

在经济
!

保增

长
$

的大环境下
"

不排除我国

将迎来新的降息周期
"

这种预

期也将成为国内债券市场走

牛的一大基石
#

快报记者 施俊

嘉实多元债基首募超过
./

亿
嘉实基金管理有限公司

于
#$$%

年
%

月
!

日至
#$$%

年
"

月
&

日完成嘉实多元收益债券

型证券投资基金募集工作
"

近

日公告该基金正式成立
"

首发

规模约
!&'%

亿
#

公告称
"

嘉实

多元收益募集有效认购户数

为
(!) $&&

户
%

其中
*

类
+) &$(

户
"

,

类
($) -"%

户
"

同时投资

*,

类的投资者算作一户
& "

按照每份基金份额面值
('$$.

元人民币计算
"

本次募集资金

及其产生的利息结转的基金

份额共计
!) &/") //&) %!/'$-

份基金份额
"

已分别计入各基

金份额持有人的基金账户
#

据统计
"

今年发行的债券

基金已经超过
#$$&

年到
#$$/

年三年债券基金发行数量的

总和
"

随着债券型基金迅速普

及
"

普通投资者除了认识到债

券基金是一种较低风险
'

收益

相对稳定的投资品种外
"

也在

逐步接受选择债券基金进行

大类资产配置的投资理念与

方法
#

中证

债基比重逐步向国际市场接轨
据悉

"

随着富兰克林国海

强化收益债券型基金将于
"

月
##

日正式发行
"

债基将迎

来第三波发行高潮
"

主要投资

于固定收益产品的债基在国

内基金市场的比重正逐步向

国际市场接轨
#

而国海富兰克

林基金外方股东富兰克林邓

普顿集团全球债券基金经理

迈克尔
(

哈森则认为
"

无论是

中国市场还是国际市场
"

固定

收益产品地位不可小觑
"

它是

全球投资市场的基石
#

据
0123

统计
"

债基在

美国
'

欧洲
'

日本的基金市

场 中 的 份 额 占 比 分 别 约

(&4

'

+&5

'

%$6

"

而国内债

基占比仅为
&7+8

左右
#

截

至
#$$/

年底
"

经过
+

年的连

续增长
"

全球基金业资产总

量已超过
#(

万亿美元
#

在全

球基金投资产品结构中
"

股

票投资占
!+9

"

固定收益类

产品占
+$:

"

货币市场产品

占
((;

"

对冲基金占
/<

#

中工

社会责任投资如何筛选股票
社会责任投资对国内许

多投资者来说还是比较陌生

的
#

简单说
"

社会责任投资就

是在选择投资企业时
"

不仅关

注其财务
'

业绩方面的表现
"

同时更应关注企业社会责任

的履行
"

在传统的选股模式上

增加企业对环境保护
'

社会道

德以及公共利益等方面的考

量
"

是一种更全面的考察企业

的投资方式
#

除了股票筛选以

外
"

这种投资理念还鼓励通过

股东身份促使企业在社会责

任方面做出更多努力
#

国外的经验表明
"

企业业

绩表现与其社会责任呈现正

相关
#

今年
+

月
#%

日
"

兴业

基金发行了国内第一只社会

责任投资产品
)))

兴业社会

责任基金
"

填补了国内空白
#

由兴业基金公司编译的海外

投资经典著作
*

社会责任投

资
+

创造财富
"

改变世界
,

正

在全国热卖
#

快报记者 施俊

12345678.

美国次贷仍未见底
对于近期华尔街的动荡

"

海

富通基金公司固定收益组合管

理部总监
'

海富通稳健添利债券

基金拟任基金经理邵佳民分析

认为
"

美国次贷危机由房地产市

场蔓延到信贷市场
"

进而演变为

全球性金融危机
#

在美国政府出

手接管
!

两房
$

后
"

无法再救助

更多的金融机构
#

雷曼兄弟申请

破产保护
"

让更多投资者相信这

场次贷危机还远未到结束时
"

这

会带来更多的恐慌情绪
"

多个金

融领域都将受到冲击
#

在雷曼兄

弟申请破产保护的消息传出后
"

原油期货价格已跌到数月来的

最低点
#

从全球市场来看
"!

次

贷
$

危机有可能让大宗商品市场

再次经历一轮波动
#

见习记者 吴晓婧
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华夏基金喜获大奖
#$$%

年第九届
!

中国优秀财

经证券网站
$

评选结果
"

月
!

日

揭晓
"

华夏基金与招商银行
'

平安

保险等一起获得了本届评选最重

头的一个奖项
)))

#$$%

年度金

融机构网站十佳管理团队奖
#

这

也是华夏基金连续两年在该评选

活动中获奖
#

一位评审组专家表

示
"

本届评选在汲取了前八届成

功经验的基础上
"

评选方式进行

了重新规划和设计
"

引入了专家

评审和网上投票的全新评选模

式
"

力求突出
!

创新
$

和
!

实效
$

两个关键词
"

大力推动金融机构

网站的创新与发展
"

为用户真正

带来方便
'

快捷的服务
#

华时

CDEF;GHI

将迎来两周岁生日
据悉

"

国投瑞银财富学院
"

月
#+

日将迎来两周岁生日
#

成立

两年来
"

国投瑞银财富学院秉承

!

进步与分享
$

理念
"

举办讲座逾

百场
"

('#

万名渠道客户经理学员

从中受益
#

国投瑞银基金有关人

士表示
"

在代销为主的基金销售

模式下
"

一名渠道客户经理面对

的基民少则几十人
"

多则几百人
"

自然成为基金公司与基民间的重

要联络纽带
#

国投瑞银财富学院

成立后
"

充分利用公司股东及自

身资源
"

为渠道客户经理提供投

资理财
'

营销服务等方面的专业

培训课程
"

举办逾百场讲座
"

走过

国内几十座城市
"

覆盖工
'

建
'

中

行等渠道
#

快报记者 唐雪来
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今年以来
)

伴随着市场的

由牛转熊
)

基金投资的热点也

从高风险
'

高收益的股票型基

金逐渐转向风险较低
'

收益较

为稳定的债券型基金
#

0=>?

数据显示
"

截至
#$$%

年
-

月

+$

日
"

个人投资者在债券型基

金投资者结构中的占比由去年

底 的
+%'%+@

迅 速 上 升 至

!/'$#A

#

同时
"

债券型基金扎

堆发行
"

迄今已有
("

只债券

型基金成立
"

无一发生亏损
#

弱市中
"

债券型基金低风

险优势凸显
"

管理层也倾向于

发行债券型基金来慰藉投资者

受伤的心灵
#

在此背景下
"

中国

的债券型基金市场也渐成气

候
#

数据显示
"

今年以来共有

-!

只新基金发行成立
"

其中
"

债券型基金共
("

只
"

发行额

高达
-/+'&#

亿元
"

为历史最高

纪录
"

几乎是
#$$/

全年债券

型基金发行总额的
&

倍多
#

截

至
%

月末
"

还有包括信诚三得

益基金
'

泰达荷集利债券基金
'

海富通稳健添利债券基金
+

只

债券型基金正值发行期
#

债券型基金在市场中的良

好抗跌表现
"

也给投资者吃了

一颗定心丸
#

据天相数据统计

显示
"

截至
%

月
#-

日在已披

露半年报的
#&

家基金公司中
"

股票型基金上半年亏损高达

+!(-

亿元
"

而同期债券型基金

亏损额为
+'+!

亿元
#

值得称道

的是
"

今年以来成立的新债券

基金保持了无一亏损的骄人战

绩
#

从业绩方面来说
"

来自晨星

的数据显示
"

截至今年
%

月
##

日
"

所有开放式基金近
+

个月

回报的前十排名
"

均被债券型

基金占据
#

其中今年以来新成

立的债券型基金表现出色
"

占

据了
%

个名额
#

信诚基金副首席投资官
'

固定收益总监兼信诚三得益基

金拟任基金经理毛卫文表示
"

对于债基和股基的选择
"

从大

的系统性投资机会和资产配置

来讲
"

当通货膨胀处于高位而

经济面临中期回落之时
"

投资

者应该明白自己的资产配置应

该往哪边
!

挪
$

对自己的组合

会更有利一些
#

不过毛卫文再

三强调
"

不论是什么样的投资

者
"

基金篮子都不可缺少债券

型基金
#

同时
"

债券型基金的细

分化发展趋势
"

也为其满足不

同类型的投资者理财需求提供

了契机
#

随着债券基金的发展
"

其产品的细分可以说是未来

发展趋势
#

比如说有的债券

型基金是专注于投资信用产

品
"

那么其绝对收益会比较

高
"

但是会冒一定风险
"

这其

实体现了更高的专业价值
#

从国外债基的发展来看
"

进

行产品细分以后
"

就会出现

从产品特征上进行细分的债

券基金
"

例如专注投资高收

益债券的基金
'

投资垃圾债

券的基金等
#

另一种就是从

投资期限上进行细分
"

例如

有投资短期债券的基金以及

投资中长期债券的基金
#

对于费率的设计
"

老债券

型基金多是选择收取申购赎回

费
"

新债券型基金多是选择收

取销售服务费
#

每经 宗和

封闭式基金昨行情封闭式基金昨行情

/'''01

21.&%%

/'''2/

21.&%0

')&13

')/''

')3%3

')&..

40)3%

4.)55

40)'6

40)02

403)65

403).2

40.)%.

40.)%'

代码 名称 收盘 涨跌
7

贴水

基金通乾

基金同盛

基金汉兴

基金普丰

代码 名称 收盘 涨跌
7

贴水

开放式基金昨净值开放式基金昨净值
基金名称 单位净值

华安创新
华安

!

股
华安宝利配置
华安宏利
华安成长
华安优选
华安收益

!

华安收益
8

上证
21'9:;

南方积极配置
南方高增长
南方稳健成长
南稳贰号
南方绩优
南方精选
南方隆元
南方盛元
南方价值
南方宝元债券型
南方多利
南方避险增值
南方全球精选
华夏成长
华夏大盘精选
华夏优势增长
华夏复兴
华夏全球
华夏债券

<!=8

类
>

华夏债券
<?

类
>

华夏希望
<!

类
>

华夏希望
<?

类
>

华夏回报
华夏红利
华夏回报二号
中小板

9:;

华夏蓝筹核心
华夏行业精选
6'9:;

华夏稳增
国泰金鹰增长
国泰金龙债券

!

类
国泰金龙精选
国泰金马稳健
国泰金鹏蓝筹价值
国泰金牛创新
国泰沪深

0''

国泰金龙债券
?

类
国泰金鹿保本二期

代码 名称 收盘 涨跌
7

贴水 代码 名称 收盘 涨跌
7

贴水 代码 名称 收盘 涨跌
7

贴水 代码 名称 收盘 涨跌
7

贴水

21.3'2

21.&%2

21.&%'

21.&1%

21.&%1

')&36

')126

')&.'

')12.

')&%1

4.).'

40)31

45)3.

45)36

45)%0

40.)1.

40.)&1

400)1'

400)3%

400)3.

基金景福

基金景宏

基金同益

基金普惠

基金天元

6'''6&

6'''21

6'''61

6''''6

6'''22

21.355

')&2%

')&.'

')661

')%%&

')6'0

').1.

45)65

45)..

45)3%

40).%

42)%6

40)5'

402)6&

402)65

402).6

402)2&

40')31

40')&.

基金科瑞

基金兴和

基金银丰

基金汉盛

基金金鑫

基金久嘉

6''''&

21.352

21.351

21.&%5

6''''0

6''''2

')%'&

').65

')..3

')&3'

')%.3

')&22

4.)1.

45)23

42)3&

4')36

42)'6

42)33

40').'

40')0%

40')26

40')22

40')'0

451)'5

基金裕阳

基金丰和

基金鸿阳

基金裕隆

基金安信

基金金泰

6''''%

21.&11

6''''1

6''''5

26'''5

21.3'6

')12%

')61'

')3%0

')6&'

').60

')35&

42)'%

42)3'

42)''

40)25

4.)&.

')20

453)1'

452)31

42%)%2

42%)3'

423)0.

42&)3%

基金安顺

基金开元

基金兴华

基金泰和

大成优选

基金裕泽

21.3'&

21.3'0

6'''56

21.320

21.325

26'''2

')3'0

')1&1

2)2.&

2)&''

2)002

')6&2

42)&1

40)'5

')''

')''

')''

45)2'

426)&3

420)5'

')&5

.)&5

2&).2

3.)33

基金天华

基金金盛

基金汉鼎

基金科翔

基金科汇

瑞福进取

基金代码 基金名称 单位净值

国泰金鼎价值精选
博时价值增长
博时裕富
博时精选
博时稳定

8

博时平衡配置
博时第三产业
博时新兴成长
博时特许
博时稳定

!

博时价值增长
5

号
博时主题行业
普天债券基金

!

类
普天收益基金
鹏华中国

6'

鹏华价值优势
普天债券基金

8

类
鹏华动力
鹏华优质治理
鹏华丰收
鹏华行业成长
嘉实成长收益
嘉实理财增长
嘉实理财稳健
嘉实理财债券
嘉实服务增值行业
嘉实超短债
嘉实主题精选
嘉实策略
嘉实海外
嘉实精选
嘉实优质
嘉实沪深

0''

长盛成长价值
长盛创新先锋
长盛同智优势成长
长盛债券基金
长盛动态精选
长盛同德
长盛中证

2''

大成价值增长
大成债券

<!=8

类
>

大成蓝筹稳健
大成精选增值
大成财富管理
大成强债
大成债券

<?

类
>

大成优选

基金代码

基金名称 单位净值

大成创新
大成积极成长
大成景阳
大成沪深

0''

富国天源平衡
富国天利增长
富国天益价值
富国天瑞强势
富国天合稳健
富国天成红利
富国天惠精选
富国天博
易方达平稳增长
易方达策略成长
易方达

6'

指数
易方达积极成长
易方达稳健收益

4!

级
易方达稳健收益

48

级
易方达价值精选
易方达价值成长
易方达增强回报

4!

级
易方达增强回报

48

级
易方达科迅
易方达策略成长二号
易方达深证

2''

融通新蓝筹
债券基金
融通

2''

蓝筹成长
融通行业景气
融通巨潮

2''

融通动力先锋
融通领先成长
银华优势企业
银华保本增值
银华

4

道琼斯
11

精选
银华优质增长
银华富裕主题股票
银华领先
银华全球核心优选
银华核心价值优选
宝盈鸿利收益
宝盈泛沿海区域增长
宝盈策略增长
宝盈增强收益
宝盈资源优选
长城久富
长城久恒
长城久泰
长城消费增值
长城安心回报

基金代码 基金名称 单位净值

长城品牌优选
长城增利债券
银河银泰
银河稳健
银河收益
银河银信添利

8

级
银河银信添利

!

级
银河成长
国投瑞银融华基金
国投瑞银景气基金
国投瑞银核心基金
国投瑞银创新基金
国投瑞银稳健基金
国投瑞银瑞福优先
国投瑞银成长基金
国投瑞银稳定增利
国投瑞银瑞福基金
国投瑞银瑞福进取
德盛安心成长混合
德盛稳健
德盛小盘
德盛精选股票
国联安德盛优势
宝康消费品基金
宝康灵活配置基金
宝康债券基金
华宝兴业动力组合
华宝兴业多策略增长
华宝兴业收益增长
华宝兴业先进成长
华宝兴业行业精选
华宝兴业海外中国成长
合丰成长基金
合丰周期基金
合丰稳定基金
荷银精选基金
荷银预算基金
荷银效率
荷银首选
荷银市值基金
海富通收益增长
海富通股票
海富通强化回报
海富通精选
海富通风格优势
海富通精选

5

号
海富通海外精选
招商优质成长
招商股票基金
招商平衡型基金
招商安泰债券基金

!

类

基金代码 基金名称 单位净值

招商先锋基金
招商安本增利
招商核心价值混合
招商大盘蓝筹
招商安泰债券基金

8

类
泰信先行策略
泰信双息双利
泰信优质生活
泰信优势增长
申万巴黎盛利精选
申万巴黎盛利配置
申万巴黎新动力
申万巴黎新经济
申万巴黎竞争优势
诺安平衡基金
诺安股票
诺安优化收益
诺安价值增长
诺安灵活配置
万家保本
万家公用
万家

21'

万家和谐增长
万家引擎
鼎益

<@A;>

基金
景顺资源
景顺长城优选股票基金
景顺长城动力平衡基金
内需增长基金
景顺成长
内需增长贰号
精选蓝筹
金鹰中小盘精选
金鹰优选
广发小盘
广发聚富
广发稳健增长
广发聚丰
广发策略优选
广发大盘
广发增强债券
光大保德信量化核心
光大保德信红利股票
光大新增长
光大保德信优势配置
中信经典配置
中信红利精选股票
中信稳定双利
长信双利优选
长信增利动态策略
长信金利趋势

基金代码 基金名称 单位净值

长信银利精选
大摩华鑫资源
大摩华鑫基础
上投摩根双息平衡
上投摩根双核平衡
上投摩根中国优势
上投摩根阿尔法
上投亚太优势
上投摩根内需动力
上投摩根成长先锋
中海稳健收益
中海优质成长
中海分红增利
中海能源策略
东方龙基金
东方精选
东方策略
兴业趋势
兴业可转债混合
兴业全球视野
兴业社会责任
中银中国
中银增长
中银收益
中银策略
东吴嘉禾
东吴价值成长
东吴轮动
华富竞争力
华富成长趋势
华富债券

!

华富债券
8

天治核心成长
天治财富增长
天治品质优选
天治创新先锋
友邦华泰盛世中国
友邦华泰积极成长
友邦华泰稳本增利

8

类
友邦华泰上证红利

9:;

友邦华泰稳本增利
!

类
富兰克林国海收益
富兰克林国海弹性
富兰克林国海潜力组合
富兰克林国海价值
汇添富优势精选
汇添富均衡增长
汇添富蓝筹
汇添富焦点
汇添富增收
工银瑞信核心价值

基金代码 基金名称 单位净值

工银成长
工银红利
工银平衡
工银强债

8

工银添利
8

工银强债
!

工银添利
!

工银全球
新世纪优选分红
新世纪世纪成长
天弘精选
天弘永利

!

天弘永利
8

交银增利
<!=8

类
>

交银增利
<?

类
>

交银精选
交银稳健
交银成长
交银蓝筹
建信优势动力基金
建信恒久价值
建信优选成长
建信优化配置
建信稳定增利
汇丰晋信

5'2&

汇丰晋信龙腾
汇丰晋信动态策略
信诚四季红
信诚精萃成长
信诚盛世蓝筹
益民红利成长
益民创新优势基金
益民多利
中邮核心优选
中邮核心成长
中欧新趋势
澳银领先增长
澳银精华灵活配置
诺德价值优势基金
华商领先企业
宝石动力保本
浦银价值
华安现金富利
南方现金增利
华夏现金增利
国泰货币市场
博时现金收益
鹏华货币

!

鹏华货币
8

嘉实货币市场

基金代码 基金名称 单位净值

长盛货币
大成货币市场

4!

级
大成货币市场

48

级
富国天时货币

4!

级
富国天时货币

48

级
易方达货币市场

!

级
易方达货币市场

8

级
融通易支付
银华货币基金

4!

级
银华货币基金

48

级
长城货币
银河银富货币

4!

级
银河银富货币

48

级
华宝现金宝

4!

级
华宝现金宝

48

级
荷银货币市场
海富通货币市场

!

级
海富通货币市场

8

级
招商现金增值
泰信天天收益
申万巴黎收益宝
诺安货币市场
万家货币市场
货币市场基金
广发货币市场
光大保德信货币市场
中信现金优势货币
长信利息收益
大摩华鑫货币
上投摩根货币

4!

级
上投摩根货币

48

级
东方金账簿
兴业货币市场
中银国际货币市场
华富货币
天治天得利货币
汇添富货币市场

8

级
汇添富货币市场

!

级
工银瑞信货币市场
交银货币

4!

级
交银货币

48

级
建信货币
益民货币市场
交银环球
成长动力混合

基金代码
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南方全球精选
$

''''.2

华夏全球
$

033'2&

上投亚太优势
$

'3''25

嘉实海外
$

.1&''2

工银全球
%

采用
:B5

日公告净值方式
%

净值公告披露数据为
5''1

年
%

月
25

日的净值
&

基金业的中秋气氛
"

因为

节前的一纸通知而突然紧张起

来
#

据业内人士透露
"

上周五

下午五点
"

监管部门召开基金

行业的紧急会议
"

宣布了
*

关

于进一步规范证券投资基金估

值业务的指导意见
,

的通知
#

据悉
"

会上有关领导要求基金

业在节后开市第一天
"

即在净

值计算时实施对停牌股票估值

方法的调整
#

随即
"

基金业在中秋节日

中
"

投入了备战估值
!

新政
$

的

火热工作之中
#

该意见对基金

公司在公允价值计量
"

尤其是

长期停牌股票的估值上作出新

的制度安排
#

根据有关统计
"

目前市场

长期停牌个股在
($

只左右
"

包括盐湖钾肥
'

BC

盐湖
'

长江

电力
'

云天化
'

延边公路等
"

其

中
"

部分公司属于基金行业绝

对的重仓股
#

由此造成了基金

净值计算的偏差
"

对于基金持

有人的利益
"

乃至基金规模的

稳定产生了一定的影响
#

另外
"

此前多次引起市场

关注的诸如
!

宏达股份
$

复牌

%

连续
-

个跌停
& '

豫园商城复

牌
%

&

个跌停
& '

川化股份复牌

%

!

个跌停
&

事件
"

一定程度

上
"

也是长期停牌后
"

部分基金

估值
!

失真
$

情况的集中反应
"

而由此引起了市场上不必要的

担忧
"

以及基金申赎变化
"

也是

各方不愿意看到的
#

截至记者发稿时
"

今日已

有近
!$

家基金公司对旗下近

(+&

只基金净值进行重估
"

下

调幅度在
$'#&A

到
-A

左右
#

在今日发布公告的基金公

司中
"

基金净值下调幅度较大

的基金包括
+

博时价值增长贰

号下调
-'%/A

"

光大保德信红

利股票型基金下调
-'+#A

"

申

万巴黎盛利精选混合型基金下

调
&'%"A

"

嘉 实 主 题 下 调

&'+#D

"

申万巴黎新动力股票

型基金下调
!'!(A

#

虽然上述

基金调整幅度稍大
"

但多数基

金的调整幅度还是在
(A

到

#A

左右
#

但调整幅度最大的个

别基金净值下调则超过
($A

#

!

尽管估值方法改变可能

使得基金净值出现短期的调

整
"

但股票的长期投资价值和

内在 价 值 不 会 因 此 发 生 改

变
# $

业内人士认为
"! *

指导

意见
,

的发布体现了保护基金

投资人合法权益的宗旨
"

将有

效防止估值虚高等情况发生
"

有利于保护中长期持有人的利

益
"

防止部分机构利用信息不

对称进行套利
# $

事实上
"

此前基金在计算

净值时
"

对长期停牌股票均采

用停牌时的收盘价格估值
"

但

当上市公司和市场环境发生显

著变化后
"

该方法客观上导致

了净值计算的不准确
#

市场人

士认为
"

基金净值计算不准确

会影响开放式基金申购和赎

回的公平性
'

歪曲基金业绩评

价
"

在市场持续走低时
"

长期

停牌股票的估值问题显得更

加突出
#

值得注意的是
"

虽然中国

证券业协会基金估值工作小组

向基金公司提供的基金估值备

选方案包括指数收益法
'

可比

公司法
'

市场价格模型法和估值

模型估值法等
!

套
"

但昨日发布

公告的基金公司
"

几乎都采用了

指数收益法进行重新估值
#

据悉
"

指数收益法主要是

根据估值日
"

以公开发布的相

应行业指数的日收益率作为该

股票的收益率
"

并进而计算该

股票当日的公允价值
#

对此
"

业

内人士表示
"

该方法较多考虑

了系统性风险
"

相对客观和透

明
"

也便于投资者监督
"

能较好

地避免公司对估值的操纵
#

见习记者 吴晓婧

快报记者 周宏


