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即时互动

炼厂利润大为改观

!

若以原油结算价与炼厂

汽柴油综合出厂价持平作为主

营炼油不亏损的标志价位
"

那

么
"

据我测算
"

当
!"#

油价为

$%&

美元时
"

就可视为加工进

口原油不亏损的临界成本价

位
#

当前的国际油价只要维持

这种跌势
"

炼油行业就会告别

亏损
# $

东方油气网总经理
%

首

席分析师钟健说
#

易贸资讯数据同样显示
"

截至
'

月初
"

中国炼厂加工利

润已大大改观
#

以市场价格计

算
"

以加工国产原油为主的东

北炼厂利润今年以来首次实

现盈利
%($)

元
*

吨
&

约合

%+%&

美元
,

桶
' "

环比上涨

-.$

元
,

吨
(

而加工中东进口

原油的华南沿海炼厂亏损减

少 至
/+&-

元
,

吨
"&

约 合

%+%&

美元
,

桶
' "

环比提升

0-'

元
,

吨
#

据观察
"

目前国内炼厂的

原油成本和石油产品综合售

价出现双双下滑
#

但前者降幅

远远大于后者
"

令国内炼厂利

润大幅回升
"

成功挺进盈亏平

衡线
#

在钟健看来
"

炼油不亏损

更深远的意义在于
)

国家今后

不会以解决炼厂亏损为理由

而调价
"

而这一点正是国家每

次调价必不可少的理由
#

当市

场中少了对调价的预期
"

为赌

调价而囤油的消费将退出市

场
"

这部分需求的缩减将对供

求关系
%

价格走势都将产生重

大作用
#

供不应求的状态将结束

值得注意的是
"

当炼油不

再亏损后
"

山东地方炼油厂加

工的阀门也将开启
"

市场中将

涌动着更为充裕的流动资源
#

由于山东地方炼油厂年加

工能力已经趋近
)'%%

万吨
"

一旦加工负荷正常开启
"

一方

面
"

其成品油资源量将影响华

北广大市场以及华东与华南的

局部市场
(

另一方面
"

当山东地

方炼油厂资源大规模进入市场

后
"

将使主营
!

控制销量
$

的措

施面临极大挑战
"

有可能迫使

主营不得不放量销售并拉动油

价下降
#

由于市场中将涌动着

由山东地方炼油厂与主营共同

释放的大批资源
"

买方市场的

格局将逐渐呈现
#

此外
"

有统计显示
"

1%%&

年年底至
1%%'

年年初
"

国内

将有
.)%%

余万吨的新建原油

加工能力投产
"

如已投产
$%%%

万吨的中石化青岛大炼化
"

以

及即将投产的
$1%%

万吨的中

海油惠州炼厂
%

中石油
$%%%

万吨中石油钦州石化等
#

保守

估计
"

至少将会形成每月
1%%

余万吨的汽柴油新增产量
"

而

在正常情况下
"

明年国内汽柴

油消费能力不会形成每月
1%%

余万吨的新增量
#

因此
"

汽柴油

供不应求的失衡状态将结束
"

并可能形成一段时期供大于求

的局面
#

!

由此
"

国内汽油市场批

零差价可能全部到位
(

柴油市

场批零差价小幅呈现
#

在批发

市场
"

各经营者的盈利手段也

不再是
*

囤油赌涨
+ "

曾经一

吨油的进销差价高达
-%%

元

甚至更高的辉煌时代已经成

为历史
# *

低价竞争
%

薄利多

销
+

将成为今后相当一段时

期各经营者盈利 的 必 然 选

择
# $

钟健说
#

快报记者 陈其珏
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#

新快报
$

分析人士
%
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为
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现金配比受青睐

近日
"

记者在上海西藏北

路附近的一家典当行了解到
"

该典当行正开展个人股票典

当业务
#

据该典当行介绍
"

有

融资意向的投资者需向该典

当行提交申请人有效身份证
%

股东账户卡
%

户口簿
%

工作证

明
%

其他财产证明材料等资

料
"

随后确定好当值
%

当期及

当率
#

在贷款批准后
"

投资者

必须转至指定的证券交易营

业部开户
"

随后与该典当行签

订合同
"

并开具当票
%

发放当

金
"

在投资者融到资金后
"

典

当行将按借款的
1+&2

的比例

收取月费率
#

最终当户凭当

票
%

典当协议
%

身份证件赎回
"

结束整个股票借款的过程
#

通

过典当行融资
"

资金最快当天

就可以到手
#

据了解
"

通过典当行进行

的具体融资方式有股票质押
%

$

)

$

配比现金的现金抵押两种

方式
#

前者是根据股民账户中

的市值的
-%2

配比现金
"

剩下

的
/%2

作为保证金
#

而据该典

当行的一位工作人员称
"

现金

抵押方式更受青睐
"

目前该典

当行几乎九成的客户都选用这

种方式
#

举个例子
"

某股民持有

$%%

万元现金
"

便可在该典当

行融到
$%%

万元的资金
"

若

以
/

个月期限
%

1+&2

的月费

率计算
"

该股民实际上可以

借到
'$+0

万元
"

可投资的资

金也就因此变成了
$'$+0

万

元
#

而目前只要股民拥有
$.

万元的现金
"

就可以在这家

典当行进行
$

)

$

融资
"

而今

年五六月份前
"

部分大型典

当行该项业务的门槛是
1%%

万元市值规模
#

典当行提供账户

据上海另一家大型典当

行股票部的员工介绍
"

借款

的股民在将原有的账户转到

典当行指定的券 商 营 业 部

后
"

是通过再获得一个由典

当行提供的账户方式来获得

借款的
"

这意味着该股民日

后将在两个账户中进行交易

操作
#

事实上
"

典当行提供的

账户户名也并不是该股民
"

股民对这个账户只具有操作

交易
%

修改交易密码的权利
"

并不能将该账户 的 资 金 转

出
"

即便是要往该账户添资
"

也要事先告知该典当行
#

另

一种方式
"

是此前没有开过

户的股民
"

直接将其现金打

入该典当行提供的账户中
"

同样这个账户的户名也不属

于该股民
"

该股民日后也只

有买卖股票的权利
"

不能将

资金转出
#

上述两种方式
"

典当行都

掌握了对融资账户的实际控

制权
#

这位员工称
"

典当行这

么做的一个原因是为了保障

典当行贷出的钱
#

典当行会每

天监测这两个账户的操作情

况
"

通常典当行提供给该股民

的账户出现
1%2

的亏损时
"

典当行就会让股民补齐资金
"

一旦出现更大的亏损
"

典当行

将提醒股民抛出股票
"

甚至直

接强行将该账户的股票抛售
#

一些业内人士认为
"

典当

行现在提供的以现金为抵押

的融资模式与被 禁 多 年 的

!

三方监管
$

十分相似
# !

三

方监管
$

是证券公司客户融

资的一种形式
"

通常指甲方

&

资金委托方
'

在愿意的情

况下
"

向乙方
&

资金受托方
'

提供一定的资金
"

证券公司

作为第三方以监管者的身份

出现
"

乙方将资金及证券存

入或托管到该证券公司营业

部进行操作
"

当亏损达到一

定比例时
"

证券公司有权强

行平仓
#

而事实上
"

由于缺乏

法律依据
"

券商以监管方的身

份强行平仓常引起法律纠纷
"

在
1%%)

年
$%

月
"!

三方监

管
$

这种融资行为已被证监

会叫停
#

快报记者 白杨
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