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私募基金在
!

月份再度受

到了股市单边下挫的极度考验

根据现代快报统计
!

阳光私

募基金在
!

月公布的平均净值

收益率为
" #$%&'

!

相比上一期

()*%+

的月度亏损再度放大
"

影

响当月私募基金净值的最大关

键仍然是欲振乏力的
,

股市

场
"

而部分私募产品则在一错再

错之后
!

单位净值跌破了
-$.

元

#

换算成
(

元面值
$ !

再创历史

新低
%

市场行情重创净值

创造该项纪录的阳光私募

产品是托管于深圳国投的鑫鹏

(

期
!

根据该产品截至
!

月
*/

日的最新净值公告显示
!

该产品

的最新单位净值为
0&)%.

元

&

(//

元面值
$ !

再度创下阳光

私募产品的净值新低
%

成立于

*//!

年
(

月的该产品
!

此前未

有分红
!

因此
!

其原始持有人的

亏损幅度都超过了
1/+

而类似净值重度下挫的情

况还有很多
%

根据本报基金周刊

的统计
!

截至
&

月
(

日
!

在深圳

国投
'

平安信托
'

中信信托
'

中融

信托等机构托管的
&%

只偏股型

的阳光私募产品中
"

单位净值平

均的下挫幅度达到了
%)%&+

"

其中
!

月度净值下跌较多的

产品包括前期抗跌的亿龙中国

*

期
&

最新一期
!

月度亏损

(&)!+

$ !

世通一期
&

最新一期
!

月度亏损
(1)((+

$ '

以及龙马
*

期等产品
"

另外
!

当月净值有上

升的私募产品比例不足
*

成
!

凸

显了股市系统性风险爆发的影

响力
"

少数产品逆市飘红

!

月
!

私募基金的亏损面进

一步铺开
"

即便考虑分红影响
!

阳光私

募基金累计净值低于面值的依

然达到了
2*+

!

这个水平比上

一期的
1&+

再度上升
0

个百分

点
"

具体来看
!

在牛市中后期成

立的阳光私募产品
!

是上个月掉

下面值的主力
"

股市补跌行情的

展开可能是其原因
"

而成立更

早
'

累计盈利更丰厚的私募产品

也在市场的步步下跌中
!

逐步逼

近面值
"

至于去年
.

季度至今年
3

季度成立的信托产品几乎成为整

个行业亏损最大的群体
!

目前来

看
!

业内亏损幅度最大的十只信

托产品
!

均为上述时期的产品
!

其

平均亏损幅度达到一半
!

成了行

情暴跌的主要承受者
"

而其中
!

部

分私募在亏损较大的情况下
!

积

极进行力度很大的调仓且屡屡失

误
!

可能是其基金面值创下历史

低位的重要原因
"

不过
!

整体来看
!

业内仍旧

有不少产品的累计净值保持在

面值以上
"

上述群体主要由两部

分机构管理
"

其一
!

今年以来发行产品并

厉行空仓
&

或接近
$

策略的投资

产品
!

包括星石系列信托产品
!

武当系列信托产品
'

中信汇利优

选
'

博颐精选等产品
"

上述产品

的管理人多数曾担任过公募基

金经理岗位的管理人
"

另一批则是成立于
*//1

年甚至更早的老牌信托产品
!

依

靠过往丰厚的累计盈利来抵御

市场风险
"

包括深国投景林丰

收
'

平安晓杨信托
'

明达
*

期等

产品
!

管理人多出于非基金行

业
!

甚至民间个人大户
"

而目前
!

两个群体的累计收益水平已然

非常接近
"

排名可能随时洗牌

不过
!

观察目前阳光私募的

基金净值走向和投资状况去向
!

现有的市场格局可能随时发生

变化
"

存在变数的首要原因
!

在于

各阳光私募产品的投资状况已

经拉开差距
!

现在业内既有空仓

多时
'

只打新股的产品
!

也有仓

位处于中高水平
'

坚持
(

扛仓
)

的信托
%

无论是市场进一步深

跌
'

还是就此出现一定幅度的反

弹
!

整个业内的收益排名都可能

发生重新洗牌
%

其次是
!

在市场的不断下跌

中
!

各个信托组合的投资集中度

也明显提高
!

组合的风格进一步

突出
!

这从近期市场信息的变化

可以发现
%

而即便市场指数不出

现变化
!

一次结构性的行情演绎

也会导致行业格局的变化
!

有时

候甚至是颠覆性的
%

45667

在关于对冲基金的

书中曾经感慨
(

投资者通常只

有短期的记忆
) %

如何把握短期

收益和长期收益的关系
!

在目前

困难的市道中杀出一条血路来
!

是每个阳光私募管理人必须经

受的考验
%

快报记者 弘文
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熊市基金发行数量竟超牛市
今年以来

!

新基金的发行

并未因熊市的来临而放缓脚

步
%

截至目前
!

今年已有
2/

多

只基金获批
%

其中
!

已经成立

的基金达到
%&

只
!

这一数字

与
8//2

年全年成立的新基金

数量持平
%

相关数据显示
!

奥运期间

的新基金发行清淡期过后
!

&

月份
!

已有
1

只基金进入发行

期
!

新基金发行再次进入密集

发行期
%

据悉
!

长盛积极配置
'

鹏华盛世创新和景顺长城公

司治理
0

只新基金已于
&

月
3

日起发行
!

海富通稳健添利债

券基金
'

国联安德盛红利基金

和华宝兴业大盘精选基金
0

只

基金将于
&

月
!

日起发行
%

天相投顾数据显示
!

由于

今年大批新基金的不断获批
!

迄今已有
3!

家基金公司旗下

的基金数量在
3/

只以上
!

旗

下仅有
3

只基金的基金公司越

来越少
%

目前
!

华夏基金旗下

基金数量最多
!

达到
8/

只
!

另

外易方达
'

嘉实
'

南方
'

大成及

博时基金旗下基金数量也都

在
3%

只以上
!

而仅有
3

只基金

的基金公司仅剩诺德
'

浦银安

盛和农银汇理
0

家
%

每经

过去
"#

个月基金收益差
-.#/

自去年四季度开始
!

,

股以平均每月
0//

多点的幅

度下跌
!

在经历了连续十个

月的下跌之后
!

如今上证指

数的点位已经回到了
8/

个

月前
!

即
8//1

年
38

月时的

水平
%

泥沙俱下方显英雄本

色
!

在经历了市场的大起大

落之后
!

一些在中长期上表

现出稳健特性的基金公司开

始浮出水面
%

9:;<

数据显

示
!

过去
8/

个月来
&

自
8//1

年
38

月
8/

日
***

8//!

年

!

月
8/

日
$ !

以
=.!

只非货

币基金的投资收益进行排

名
!

前十名的基金被兴业
'

华

夏
'

博时等
%

家基金管理公

司囊括
%

其中
!

兴业基金表现

突出
!

有三只基金进入前十
!

意味着除了新成立的基金

外
!

兴业旗下所有非货币基

金全部入围
%

此外
!

基金业绩

差距迅速拉大
!

表现最好的

与最差的基金
!

其收益率竟

然 相 差 高 达
3!/'

&

均 在

8//1

年
38

月
8/

日 前 成

立
$ %

业内人士指出
!

兴业
'

华

夏等基金公司旗下产品整体

表现优异
!

说明这些公司整

体上具备深厚的投研实力
%

和讯

基金经理自投基金业绩好
据

!"#$

资讯统计
!

截至

今年
%

月底
!

国内基金公司员

工持有自家公司基金的总份

额已达
&'()

亿份
!

基金公司

及其股东的持基份额为
**+,-

亿份
!

比去年年底的
.)

亿份

多出近
*)

亿份
%

调查显示
!

目前
!

基金行

业推出持基激励机制的
!

只

有华宝兴业基金一家
!

该公

司及其投研人员个人对
(

持

基激励计划
)

的累计投入已

达到近
*+/0

万元
%

而从基金

评级结果来看
!

实行了
(

持基

激励计划
)

的华宝兴业基金

公司整体投资业绩表现在业

内也确实实现了领先
%

晨星

最新的统计数据显示
!

截至
)

月
&.

日
!

华宝兴业基金旗下

有三只股票型基金近两年来

业绩均进入
&0+

只股票型基

金的前
10

名
%

对此
!

华宝兴业基金公

司总裁裴长江表示
!

从华宝

兴业
(

持基激励计划
)

实施一

年来的成绩看
!

共同
(

持基
)

确实是一个对基金持有人
'

基金公司和基金经理
(

多赢
)

的
'

更有效率的安排
%

中工

0122

基金上周净值再创新低
一周前曾经略见暖意的

><::

基金上个星期再度全面

下跌
!

且又全面创出净值新低
%

截至
&

月
?

日
&

星期四
$ !

工银全球净值
/)2&.

元
!

较上

周同期下跌
1@

+

嘉实海外净

值
/)%1

元
!

同比跌
?)!A

+

华夏

全球净值
/)128

元
!

同比跌

?)3B

+

南方全球净值
/)12=

元
!

同比跌
=)2C

+

银华全球净

值
/)&/=

元
!

同比跌
=)1D

+

上

投亚太净值
/)##8

元
!

同比跌

=)!E

+

华宝海外净值
/)!#1

元
!

同比跌
8)!F

+

海富通海外

净值
-$&!2

元
!

同比跌
($%G

%

其中
!

除了嘉实海外维持在
!

月
(&

日创出的低点
-$%1

元外
!

其余
2

只
><::

基金均全面跌

出新纪录
%

尽管多个地区金融市场

出现危机的征兆
!

但一些机构

和业内人士仍认为
!

当前的局

势尚属可控
%

有分析师指出
!

短期内新兴市场仍可能出现

波动
!

但这不应该成为做空新

兴股市的理由
%

随着跌势的持

续
!

新兴市场的投资价值日益

显现
%

实习生 朱宇琛

海富通债基不参与二级市场
经证监会批准

!

海富通

稳健添利基金
!

月
"

日正式

发行
%

担任海富通首只债券

基金的基金经理的是海富通

基金公司固定收益组合管理

部负责人邵佳民
%

对于海富通稳健添利债

券基金可以运用最多
#$%

的

基金资产申购新股
!

邵佳民

表示
!

这
#$%

不是这只债券

基金的主体
!

去年有部分债

券基金可以有
#$%

的比例投

资二级市场
!

但海富通这只

债券基金不会参与二级市

场
!

新股申购采取的将是相

对谨慎的打新策略
!

这也会

是一只债性较纯的基金
%

债

券基金适合风险承受能力较

低的投资者
!

或者是资产规

模较大
'

厌恶波动的投资者
!

由于债券基金的波动幅度比

较低
!

基民也不用
(

像盯股票

一样每天看净值
)!

邵佳民建

议投资者
!

货币基金比较适

合用来做短期现金管理工

具
!

而有三个月以上闲置资

金可以用来配置部分债券基

金
!

平衡资产中的股票和债

券比例
!

分散风险
%

和讯

1234567

启动中秋理财
汇添富基金将在这个

金秋启动
(

中秋理财
,

四

重奏
- )

活动
"

此次活动将

贯穿整个金秋
&

月
"

据悉
!

此次
(

中秋四

重奏
)

在整个
&

月内将包

括四大项活动
!

除了延续

今年
%

月份公司即启动的

(

定投汇添富
!

节节有精

彩
)

活动
&

第一重奏
$

之

外
!

汇添富基金再为投资

者奏响新的三重奏
!

包括

携手搜狐网
(

基金天下
)

开展
(

花好月圆
!

幸福理

财
)

有奖征文活动
+

开办

网上直销农行卡定投基金

申购费率最低四折优惠的

活动
+

以及
(

美丽需要投

资
...

月月投资
!

月月美

丽
)

的活动
%

在这四重奏中
!

参与

的投资者既能够进行大量

理财知识的体验式学习
!

还能通过分享自己独到的

理财经验而赢取精美奖

品
%

让投资者体验和分享

节日快乐
'

生活乐趣
%

快报记者 弘文
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周四开放申购
国泰君安君得益基金

精选集合理财计划将在本

周四第三次打开申购
!

届

时投资者可到招行
'

兴业

银行
'

民生银行和国泰君

安证券营业网点提交申购

申请
%

据该产品公告
!

君得

益本次开放期为
&

月
%

日

至
&

月
((

日的五个工作

日
!

但仅在
&

月
((

日一个

工作日接受客户的参与申

请
%

开放期间的价格按

(

未知价
)

原则确定
!

即本

集合计划的参与和赎回价

格
!

以受理申请当日的计

划单位净值为基准进行计

算
!

该净值在
HI*

日公

告
%

据了解
!

君得益基金精

选去年
(*

月成立
!

每三个

月开放一次申购赎回
!

截

至
!

月
*&

日
!

最新净值为

-$221%

元
%

在今年以来股

市重心不断下移的背景

下
!

该产品
(

大涨小跌
) !

累计净值增长率在券商

JKJ

产品中名列前茅
%

快报记者 杨晶

8?@ABC

七开基建行上线
国投瑞银基金公司近

日发布公告称
!

自
&

月
!

日

起
!

公司旗下的融华
'

景

气
'

核心
'

创新等四只基金

将开通建行代销
%

至此
!

国投瑞银基金公司旗下的

2

只开基在建行全面上

线
!

投资者可在建行各网

点办理该公司旗下
2

只开

基的申购
'

赎回
'

转换及定

期定额投资业务
%

据了解
!

除稳定债券基金外
!

其他
1

只开基同时参加建行网银

基金申购费率
!

折优惠
!

基

金定投最低申请金额不低

于
(--

元
%

目前
!

国投瑞银基金

公司管理着融华
'

景气
'

核

心
'

创新
'

稳定
'

成长和稳

健
2

只开基和瑞福分级
(

只创新型封基
!

包括从股

票型
'

混合型到债券型基

金
!

已建立覆盖高
'

中
'

低

风险等级的较为完整的产

品线
%

快报记者 唐雪来

近期
!

股票市场惨跌不止
!

债券市场却火爆异常
%

&

月
%

日
!

万科公司债网上发行
!

投资

者一哄而上抢破头
%

!

日
!

四川

长虹可分离债上会
!

同日上会的

还有招商证券
&

首发新股
$ %

企

债频发
!

新股开闸
!

债券型基金

如鱼得水
!

争相抢食
%

基金经理

认为
!

债券型基金面临较好建仓

时机
%

上周五开始网上发行的万

科公司债
!

在市场上遭抢购
%

由

于投资者认购踊跃
!

万科决定行

使无担保品种超额增发权
!

超额

增发
(.

亿元
!

最终该债发行规

模达到
%&

亿元
%

而根据网下机

构投资者的票面利率询价
!

万科

确定有担保品种票面利率为

%$%-+

!

无担保品种票面利率为

2$--+

%

相关数据也印证了债市的

火爆
%

从周线图上看
!

自
*--2

年

(*

月下旬开始
!

上证国债指数

便甩开均线束缚
!

展开强劲上

攻
+

而同期上证综指则从
(

天

堂
)

坠入
(

地狱
) %

在上周
!

上证

综指暴跌
(&.$&*

点
!

跌幅达

!$(0+

+

而国债指数却上涨
-$*&

点
!

涨幅达
-$*%+

%

与国债指数

走势趋同的还有企业债指数
%

(

*--!

年注定是中国债券

市场大力发展的一年
% )

泰达荷

银集利债券基金拟任基金经理

沈毅说
%

首先
!

市场供求方面
!

由于

去年底以来股票市场财富效应

丧失
!

资金纷纷从股票市场撤

出
!

转入债券市场
%

其次
!

政策导向方面
!

国内

债市政策导向积极
!

当前固定收

益品种加速
!

可投资的债券品种

多了
%

其中
!

一个很好的案例就

是
!

管理部门有计划地抑制上市

公司定向增发冲动
!

让一些企业

发债融资
!

如正在发行的万科公

司债和周一过会的四川长虹可

分离债等
%

最后
!

宏观经济方面
!

当前

国内
LM:

数据预期是稳中有降

格局已定
!

如果
LM:

继续回落
!

央行加息可能性大为降低
!

债券

的收益率水平将吸引更多的保

守资金介入
%

沈毅表示
!

债券型基金面临

较好的建仓时机
%

不过
!

长证证券分析师阎红

在展望
&

月债市时表示
!

市场预

期受翘尾因素影响
!

月的
LM:

将继续回落
!

近期出台紧缩性

宏观调控政策的可能性大幅降

低
!

债市将继续享受宽松的政

策环境
%

但是
!

近期债市的大幅

扩容压力将降低债市的收益空

间
!

预计债市的收益曲线将继续

扁平化
%

从投资基金的角度分析
!

(

股票市场的运行情况对债券

型基金的收益将有更多的影响
%

如果股市出现局部的阶段性投

资机会
!

那么偏债基金将有较好

表现
%

如果
:MK

持续发行
!

那么

参与新股申购的纯债型基金将

会受益
% )

分析师阎红表示
!

眼

下
!

招商证券首发新股将与四川

长虹可分离债同日过会
!

不同类

型基金各有利好
!

值得期待
%

见习记者 谢卫国
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