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最近发表的

对发改委经济研究所研究员李

琨的访谈中
#

李琨要求对
$

大

小非
%

开征暴利税
#

并建议将

$

大小非
%

所持股份与二级市

场投资者所持股份区分为两类

性质不同的股票
&&&

控股股权

和普通股权
#

并分离交易平台
'

证监会有关人士昨日表示
#

对

$

大小非
%

的政策将坚持原有

施政态度
#

不会因此改变
'

$

大小非
%

是否股市下跌

的重要原因
(

李琨认为
#

以
$

大

小非
%

为主体的净卖出力量远

远大于以基金为主体的买入

力量
#

这是股指之所以持续调

整的一个重要原因
'

上述证监

会人士认为
#

股市下跌的主要

原因在于国内外经济放缓
)

油

粮价格上涨
)

次贷危机等因

素
#$

大小非
%

不是股市调整

的主因
'

从中国证券登记结算

公司提供的公开数据来看
#

$

大小非
%

解禁后减持数量并

非占股市交易主力
'

为什么要对
$

大小非
%

减

持行为开征暴利税
(

李琨的观

点很明确
#

因为
$

大小非
%

获得

成本低
#

只有纯收益而无风险
#

所以必须开征暴利税
'

他还表

示
#$

大小非
%

所持股权
#

是传

统计划经济体制下资源配置的

结果
#

没有经过市场交易环节
'

这种情况与市场经济条件下企

业通过竞争获得原始股溢价权

有着本质的不同
#

理论上并不

具有在二级市场上进一步获得

股票溢价所得的权利
'

证监会上述人士表示
#

没

必要对
$

大小非
%

开征暴利税
#

如果要开征
#

那么应当平等地

对所有证券投资所得都要征

税
' $

大小非
%

持有股权时间

长
#

也承担了企业能否上市
)

能

否盈利的风险
#

和其他流通股

一样是平等的
#

而且国有大股

东和其他类别的大股东都向流

通股股东支付了对价
'

李琨认为
#

即使经历股

改
#$

大小非
%

和流通股仍旧

是不同股不同权
#

在此基础

上
#

他建议把
!

股的股份重新

分为两类
#

提出要区分股票性

质
#

明确地为两类股票
$

正

名
% '

即
#

将
$

大小非
%

所持股

份与二级市场投资者所持股

份区分为两类性质不同的股

票
#

前者根据其实际情况可考

虑界定为控股股权
#

后者为普

通股权
'

他要求分离大宗交易

平台
#$

大小非
%

不能无条件

进入流通股市场
'

证监会的态度是
#

坚决反

对已经解决了的股权分置问

题
#

再搞出两个分裂的市场
#

再重新进行
$

二次股改
% #

这

等于颠覆股改成果
'

据
!
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一度沉寂的保荐制度改革

传闻近日在各大投行内部又再

度兴起
#

首当其冲的依旧是对

保荐代表人签字权的松绑
'

一

些券商投行的内部人士告诉记

者
#

监管部门正在积极研究

对现行保荐制度进行改革
#

或将于近期成行
'

签字权再成焦点

松绑保荐代表人的签

字权
#

允许其可以同时推

荐两个
#

甚至多个发行人

的证券发行申请在业内已

不算
$

新闻
% '

为何保荐代

表人签字权频频成为保荐

制度改革的焦点问题
(

某大型

券商投行部门负责人告诉记

者
#

目前
#

保荐代表人实行的

是
$

一次一家
%

的单通道制
#

准入的高门槛又造成从业人

员队伍扩容速度较为缓慢
'

一

旦市场火爆
#

发行节奏提速

时
#

对保荐代表人签字权
$

一

次一家
%

的限制与市场需求之

间的矛盾十分突出
'

上述负责人透露
#

正是看

到了这一问题的存在
#

监管部

门已考虑将对保荐代表人签

字权的限制在一定程度上放

开
#

相关政策原本预计在年初

时出台
'$

然而
#

随着今年以来

市场行情的持续低迷
#

新股发

行节奏受到了严格控制
#

原本

突出的矛盾开始变得不那么

明显
#

进而导致相关政策出台

时间的延缓
' %

理顺保荐机构和

保荐代表人的关系

在采访中
#

记者发现投行

人士普遍对目前实行的保荐

制给予肯定
#

但认为这一制度

在实行过程中也暴露出了一

些问题
'

最突出的是保荐代表人

将追逐个人利益放在第一位
#

其中不少人并不认真做项目
#

而是热衷于通过频繁
$

跳槽
%

不断提高自己的身价
'

而券

商
#

特别是中小券商
#

为了留

住保荐代表人
#

往往对其行为

$

睁一只眼
#

闭一只眼
% #

不敢

做过多的要求
'

业内人士指出
#

实际上
#

作为直接管理人
#

保荐机构对

保荐代表人的监管效果最为

也直接
#

也最为有效
'

但由于

制度方面的缺失
#

这一责任始

终难以落到实处
'

据了解
#

研

究中的新制度很可能将赋予

保荐机构在管理保荐代表人

上以更大的权限
#

进一步理顺

两者的关系
'

快报记者 邵刚
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即时互动
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欧洲主要股票市场

指数名称 最新 涨跌
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上海黄金交易所

品种 收盘价
#

元
$

涨跌
#

元
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人民币汇率中间价

币种 中间价 变动
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香港台湾股票市场

指数名称 收盘 涨跌
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亚太地区主要股票市场

指数名称 收盘 涨跌
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美洲主要股票市场

指数名称 最新 涨跌
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昨天
#

知名商业杂志
!

福布

斯
"

在上海公布了
"##$

$

中国

大陆最佳商业城市榜
*

不含港

澳
+ % #

杭州连续第
%

年名列第

一
#

江苏省的城市今年表现突

出
#

在前
&#

名中占据
'

席
#

分

别为无锡
)

南京
)

苏州和常州
'

上海和北京位次跟去年比没有

变化
#

分居第二和第六
'

制榜人陈岚分析了中国最

具发展活力的三大经济圈今年

在榜单上的表现
,

长江三角洲经

受住了艰难宏观环境的考验
#

浙

江省今年新增规模以上中小企

业
%###

多家
'

常州首次凭借发

展迅速的环保产业和均衡的市

场规模及潜力
#

跻身前
&#

名
-

环渤海经济圈由于过高的对外

依存度
#

在今年榜单上表现欠

佳
#

大连首次跌出前
&#

名
#

天

津和青岛都有不同层次的退步
-

华中的几个中心城市
#

比如郑

州
)

武汉和芜湖由于房地产行业

和本土汽车产业的发展放缓而

受到不同程度的影响
-

珠三角经

济圈的城市
$

涨跌互现
% #

深圳

继续由于成本增高和中小企业

向周边城市的转移在榜单上继

续下滑
#

佛山由于广佛经济圈的

日趋成熟上升
(

名
#

成为广东

省排名最前的城市
'

今年是
!

福布斯
"

中文版第

%

次推出
!

中国最佳商业城市调

查
" ' !

福布斯
"

中文版负责人透

露
#

中国大陆最佳商业城市榜的

排名规则
#

均采用历年来中国国

家统计局所发布的权威数据
#

参

照系包括资本活力指数
)

经营成

本指数
)

劳动力素质指数
)

交通运

输指数等
#

不采用专家主观评分

制
'

创业者和私营资本活力始终

是
!

福布斯
"

评价一座
$

商业城

市
%

的主要依据
'

这一榜单的研究

对象涉及中国大陆的
)%"

座城

市
#

最终入榜的共有
&##

座城市
'

此外
#!

福布斯
"

中文版今

年特别推出
!

最适合投资旅游

业的城市
"

的子榜单
#

根据各个

城市的交通设施状况
)

旅游外

汇收入规模和增长
)

经营成本
#

以及各省获得认证的
'!

景区

的数量来评估当地的旅游业投

资潜力
'

广州居该子榜首位
#

杭

州位居第二
'

快报记者 张良
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公募基金跳槽私募
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股重回千点水平
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