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调低业绩基准基金玩障眼法
近日

!

数家基金公司宣布

变更旗下基金的业绩比较基

准
!

而去年已有部分基金调整

业绩比较基准
"

基金业内人士

认为
!

基金公司调低业绩比较

基准的目的是为了在弱市中

的成绩单能够
#

好看些
$ %

业内人士表示
!

基金经理

&

现在的日子也不好过
$ !

尤

其在季报
'

年报披露时期
!

基

金经理须考虑如何交出一份

&

好看的成绩单
$ "

据了解
!

去

年年底及今年上半年已有多

家基金公司陆续调整货币型

基金的业绩比较基准
"

银河证

券基金研究总监王群航认为

这是
&

基金公司自己的事
$ "

他认为应该辨证地看问题
!

因

为确实存在一些基金以往设

立标准存在不合理的地方
!

对

这种标准进行适时的调整是

必要的
"

例如
!

能够进行二级

市场投资的债券型基金增加

!"#

的股票指标就是一种相

对客观的调整
"

但目前基金公

司普遍调整业绩比较基准
!

基

金公司本身需要考虑怎样使

业绩指标更客观
'

更准确
"

对于投资者来说
!

衡量基

金的好坏主要还是看基金的

净值和其在同类基金中的排

名
!

基金不会因为跑赢业绩比

较基准就一定成为一只好基

金
!

因为
&

基准本身就是一个

令人质疑的业绩衡量指标
$ "

证时

农行上调基金费率突踩刹车
农行在弱市中上调基金

网上申购费率似乎突然踩了

刹车
"

日前多家基金公司发

布公告称
!

原定于
$

月
!

日

前后上调的农行网上申购费

率可继续保持目前最低至
%

折的优惠
!

优惠期直至
$

月

&"

日
"

此前
!

农行通知将上调基

金网上申购费率
"

各基金公司

随即发布公告称
!

农行金穗卡

持有人通过网上直销系统申

购开放式基金的费率将由原

有的最低
%

折上调至
'

折
!

相

当于申购费率从原有的
"()#

上调至
!*"+,

"

但各基金公司

正式上调的具体时间则有所

不同
"

据各基金公司最新发布

的公告信息
!

农行于
-

月
.$

日又再度下发紧急通知
!

决定

延长基金网上直销优惠期至

$

月
&"

日
"

农行的
&

紧急通

知
$

无疑令人感到意外
!

也让

基金公司显得措手不及
"

记者

发现
!

在
$

月
!

日当天
!

出现

了不同基金公司发布
&

调整
$

及
&

延期调整
$

两类内容完全

相反的公告现象
"

据农行网站信息显示
!

金

穗卡针对多达
%$

家基金公司

开通了基金直销业务
"

截至记

者发稿
!

已经公告
&

延长直销

优惠
$

的基金公司仅有
-

家
"

实习生 朱宇琛

债券型基金适合定期定投
&

债券型基金非常适合

定期定投
" $

近日
!

正在发行

的长盛积极配置基金的基金

经理刘静表示
!

目前我国宏观

经济正处于阶段性滞胀向衰退

的过渡周期
!

债券资产将成为

未来
!

年内很有价值的资产

标的
!

债券基金投资价值已经

凸显
"

今年以来股市的持续低

迷让股票型基金的投资者损

失惨重
!

与此同时债券型基金

却以其稳健的特点取得了较

好发展
/

并成为市场的新宠
"

刘静认为
!

从今年第二季

度债券收益率大幅提升就可

以看出
!

随着
012

的下行
!

债

券市场的短期走强
!

甚至出现

战略性投资机会是可以预期

的
"

尽管债券基金长期的投资

收益率低于股票基金
!

但是
!

波动性也远远低于股票基金
"

一般来说
!

为了完全平滑收益

的波动
!

股票基金可能需要
+

年甚至更长的时间
!

而绝大多

数债券基金平滑收益波动只

需要相对更短的时间
(((

就

是说债券基金在相对较短的

投资周期内发生阶段性损失

的概率比较小
%

可以说
!

正是

由于这种低波动和稳定增长

的特性
!

债券基金非常适合定

投
%

沈晚

123456

%

月
#

日起发售
记者从华宝兴业基金

公司获悉
!

该公司旗下第

!!

只基金产品
(((

华宝

兴业大盘精选基金将于
$

月
-

日起通过中行
'

建行
'

交行
'

民生银行及各大券

商网点正式发行
%

华宝兴

业大盘精选基金由
&

金牛

基金经理
$

冯刚领衔
!

并

专注投资于沪深
3

股按

照流通市值从大至小排名

在前
!4 &

的股票

据介绍
!

华宝兴业大

盘精选基金将采取积极的

资产配置策略
!

通过宏观

策略研究
!

对相关资产类

别的预期收益进行动态跟

踪
!

决定大类资产配置比

例
%

其中
!

股票投资比例为

基金资产净值的
)"5

(

$+,

!

债券及现金投资比

例为
+6

(

%"7

%

该基金

股票投资中
!

大盘股市值

占非现金资产的比例将不

低于
-",

%

证时

789:6;

投资总监换人
日前

!

申万巴黎基金

公司刊登公告
!

聘任邹翔为

公司投资总监
%

据悉
!

邹翔

具有
!+

年证券从业经验
!

早在
!$$-

年国内基金业方

兴未艾之际
!

他即出任基金

经理
!

是目前国内屈指可

数的第一代基金经理
%

统计显示
!

国内基金

经理从业五年以上的有
.$

名
!

从业七年以上的仅有
'

名
%

经过大浪淘沙
!

国内第

一代基金经理依然在岗的

已寥寥无几
%

目前在业内

较为活跃的基金经理队伍

中
!

相当比例是在近几年

才走上基金经理岗位的
!

&

年轻化
$

现象较为严重
%

但是到投资总监这个级

别
!

经验依然是最重要的

考量因素
%

记者抽样调查

了
.%

家基金公司
!

其中
!$

名投资总监有
!"

年以上证

券从业经验
!

另外
+

名证券

从业经验在
-

年左右
%

像邹

翔这样具有
!+

年投资管理

经验
!

依然活跃的
&

老

枪
$ !

功力不可轻视
%

上金

&

走了就别想回来
% $

中国

证监会给那些投奔私募基金的

原公募基金基金经理们定了这

样一条规矩
%

近日坊间传闻
!

鉴

于股市持续低迷
!

有去了私募

基金的基金经理想重回公募基

金
!

但遭到了证监会的拒绝
%

当事人不作正面回答

传闻中的主角是鼎鼎大名

的深圳市星石投资顾问有限公

司总经理江晖
%

而当记者将这

一市场传闻告知江晖时
!

他反

问记者
)&

这怎么可能呢
* $

仔

细品味这六个字
!

其实江晖给

出的是一个模棱两可的回答
%

这个
&

怎么可能
$

既可理

解为根本不存在传闻中的事

情
!

也可理解为碍于证监会的

审核制度
!

江晖想回但回不了

公募
%

江先生不愿意就这个

&

怎么可能
$

作进一步的解释
%

$

老伯乐
%

否认传闻

记者走访了传闻的另一方

当事人
+((

由英国摩利基金管

理公司和中国粮油集团合资组

建的
'

目前尚处于筹备阶段的

一家基金管理公司
%

林伟萌是摩利基金管理公

司上海代表处首席代表
!

未来

上述中外合资基金管理公司的

主要负责人
%

他向记者否认了

江晖意欲回公募基金却遭证监

会拒绝的说法
!

同时表示
!

筹备

中的合资基金管理公司未曾向

江晖主动抛出过
&

橄榄枝
$ %

&

是我让江晖当上了投资

总监的
% $

谈起江晖
!

林伟萌不

无自豪
!

并向记者描绘了其当

年在湘财荷银基金管理公司担

任董事长期间慧眼识英雄的一

幕
% &

我把江晖约到了公司边

上的一个小茶馆里见面
!

结果

我俩一见如故
'

一拍即合
% $

林伟萌告诉记者
!

之所以

两人约在小茶馆见面
!

是因为

当时的湘财荷银基金里已有不

少华夏基金跳槽过来的人
!

江

晖当时在华夏基金担任总经理

助理
'

高级基金经理一职
!

不想

让他以前的同事看到
%

林伟萌高度赞扬了江晖的

才干
!

并称其有独特的判断力

和前瞻性
%

后来
!

江晖比林伟萌

更早地离开了湘财荷银基金管

理公司
!

那是因为不满股东们

整天在那里
&

搞事情
$ %

林先生

表示
!

江晖的离开并非对自己

的
&

背叛
$ !

并称江晖是一个很

友好的人
% &

我们的私人关系

很好
% $

林伟萌告诉记者
!

前不

久他俩还通过电话
%

私募中最没危机感的人

林先生告诉记者
!

江晖管

理的星石证券投资集合资金信

托计划业绩很好
!

在私募基金

中名列前茅
!&

他应是所有私

募中最没有危机感的人
$ %

林伟萌并没夸大其词
%

数

据显示
!

尽管沪深两地股市迭

创新低
!

但江晖管理的星石所

有
'

期证券投资集合资金信托

计划今年全部实现了正收益
%

这样的骄人业绩
!

令公募
'

私募

基金的基金经理们望尘莫及
%

今年江晖的私募基金对行

情的判断十分准确
!

基本上一

直保持了空仓状态
%

熊市私募经理欲回公募

林伟萌同时告诉记者
!

据

他所知
!

确有之前投奔私募基

金的原公募基金经理想重回

去
!

但他强调
&

不是江晖
$ %

林先生向记者解释了私募

基金经理想重回公募的缘由
%

&

公募按基金规模收取管理

费
!

即使行情再差
!

管理费一块

还是有一定保证的
%

而私募基

金的管理费归信托公司所有
!

基金管理人靠的是业绩提成
!

遇上这样的大熊市
!

即便实现

了正收益
!

但只要达不到客户

的预设目标
!

也是颗粒无收
% $

有知情人士对记者说
!

去年

或更早一些去私募基金的基金

经理们如今很后悔
!

不少人萌生

了重回公募基金的念头
,

但苦于

证监会的用人政策
!

只能在私募

基金里硬撑着
%

薄继东

<=>?@>AB>CDEFGGHI

!"#$%&'()*+

基金二季报中超配的消费

类股票近期屡现普跌
!

双汇发

展
'

贵州茅台
'

水井坊
'

泸州老

窖
'

五粮液等知名消费品股票

纷纷受挫
!

这让市场人士怀疑

基金已对消费品行业采取更谨

慎的态度
%

根据天相数据统计
!

截至

二季度末
!

基金加仓以食品饮

料为主的消费品行业
"*%%

个

百分点
!

持有市值
-&&*-!

亿

元
!

占基金净值
+*.-,

!

加仓幅

度位居基金二季度超配的前五

大板块
%

其中
!

基金重仓持股占

流通股比例最大为泸州老窖
!

持股合计达到
&*+.

亿股
!

占到

公司流通股本的
%$*.)8

%

尽管基金在二季报中众口

一词看好消费类股票
!

但近期

基金重仓的消费品类股票走势

弱于大盘却让市场跌了眼镜
%

昨日贵州茅台
'

水井坊
'

泸

州老窖
'

五粮液跌幅均逾
&,

!

其中贵州茅台更是创出了一年

来新低
,

而苏宁电器继前日跌

停后
!

昨日再度暴跌
-*%&,

%

双

汇发展亦在昨日惨遭跌停
%

据现代快报数据中心统

计
!

截至二季度末
!

包括苏宁电

器
'

贵州茅台
'

泸州老窖
'

五粮

液
'

双汇发展等均进入基金持

股的前
+"

大重仓股行列
%

以双

汇发展为例
!

截至今年
)

月
&"

日
!

共有
.!

只基金持有双汇发

展
!

持股总量达
!*"&

亿股市值

&-*%+

亿
!

持股总数占双汇发展

流通
3

股的
&+*"',

%

尽管双汇发展为基金重仓

股
!

但基金却成为昨日做空的

最大主力
%

深交所公布的相关

数据显示
!

昨日卖出和买入双

汇发展的前五大席位均是以基

金为代表的机构席位
!

五大席

位昨日合计卖出金额高达
!*"-

亿
!

其中最大一笔卖出金额为

)+-%

万
,

而前五大买入席位合

计金额仅为
+.-%

万
%

考虑到昨日基金在双汇发

展上的表现及消费品近期出现

普跌的行情
!

市场人士不免疑

问基金是否已对消费品行业采

取更为谨慎的态度
*

抑或是基

金的投资重点是否因此转向
%

昨日深圳一家中型基金公

司投资总监向
-

现代快报
.

表

示
!

消费品行业出现普跌的一

大原因是市场整体估值水平出

现下降
!

这迫使消费品板块的

估值中枢不得不往下移动
!

同

时市场也猜测不确定宏观经济

因素可能会影响消费品市场的

未来盈利
%

快报记者 安仲文
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封闭式基金昨行情封闭式基金昨行情
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')013

')2/4

')312

5')2/

5.)..

5.)01

5.)1/

514)'2

51.)3%

51.)4/

51.)'&

代码 名称 收盘 涨跌
6

贴水

基金同盛

基金金鑫

基金通乾

基金同益

代码 名称 收盘 涨跌
6

贴水

开放式基金昨净值开放式基金昨净值
基金名称 单位净值

华安创新
华安

!

股
华安宝利配置
华安宏利
华安成长
华安优选
华安收益

!

华安收益
7

上证
.2'89:

南方积极配置
南方高增长
南方稳健成长
南稳贰号
南方绩优
南方精选
南方隆元
南方盛元
南方宝元债券型
南方多利
南方避险增值
华夏成长
华夏大盘精选
华夏优势增长
华夏复兴
华夏债券

;!<7

类
=

华夏债券
;>

类
=

华夏希望
;!

类
=

华夏希望
;>

类
=

华夏回报
华夏红利
华夏回报二号
中小板

89:

华夏蓝筹核心
华夏行业精选
?'89:

华夏稳增
国泰金鹰增长
国泰金龙债券

!

类
国泰金龙精选
国泰金马稳健
国泰金鹏蓝筹价值
国泰金牛创新
国泰沪深

1''

国泰金龙债券
>

类
国泰金鹿保本二期
国泰金鼎价值精选

代码 名称 收盘 涨跌
6

贴水 代码 名称 收盘 涨跌
6

贴水 代码 名称 收盘 涨跌
6

贴水 代码 名称 收盘 涨跌
6

贴水
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0'''.0
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.2/&%2

')312

')3%&

')%1/

')&.3
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5')/.

5')0'

5')11

5')11

5')40

51')2.

51')&%

51')0&

51')04

51')'1

基金普丰

基金景福

基金汉兴

基金银丰

基金天元

0'''0&

.2/&%.

.2/&2%

.2/344

.2/342

.2/&%4

')3'0

')%/2

')%//
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基金天华

基金金盛

基金汉鼎

基金科翔

基金科汇

瑞福进取

基金代码 基金名称 单位净值

博时价值增长
博时裕富
博时精选
博时稳定

7

博时平衡配置
博时第三产业
博时新兴成长
博时特许
博时稳定

!

博时价值增长
4

号
博时主题行业
普天债券基金

!

类
普天收益基金
鹏华中国

0'

鹏华价值优势
普天债券基金

7

类
鹏华动力
鹏华优质治理
鹏华丰收
鹏华行业成长
嘉实成长收益
嘉实理财增长
嘉实理财稳健
嘉实理财债券
嘉实服务增值行业
嘉实超短债
嘉实主题精选
嘉实策略
嘉实精选
嘉实优质
嘉实沪深

1''

长盛成长价值
长盛创新先锋
长盛同智优势成长
长盛债券基金
长盛动态精选
长盛同德
长盛中证

.''

大成价值增长
大成债券

;!<7

类
=

大成蓝筹稳健
大成精选增值
大成财富管理
大成债券

;>

类
=

大成优选
大成创新

基金代码

基金名称 单位净值

大成积极成长
大成景阳
大成沪深

1''

富国天源平衡
富国天利增长
富国天益价值
富国天瑞强势
富国天合稳健
富国天成红利
富国天惠精选
富国天博
易方达平稳增长
易方达策略成长
易方达

0'

指数
易方达积极成长
易方达稳健收益

5!

级
易方达稳健收益

57

级
易方达价值精选
易方达价值成长
易方达增强回报

5!

级
易方达增强回报

57

级
易方达科迅
易方达策略成长二号
易方达深证

.''

融通新蓝筹
债券基金
融通

.''

蓝筹成长
融通行业景气
融通巨潮

.''

融通动力先锋
融通领先成长
银华优势企业
银华保本增值
银华

5

道琼斯
22

精选
银华优质增长
银华富裕主题股票
银华领先
银华全球核心优选
银华核心价值优选
宝盈鸿利收益
宝盈泛沿海区域增长
宝盈策略增长
宝盈增强收益
宝盈资源优选
长城久富
长城久恒
长城久泰
长城消费增值

基金代码 基金名称 单位净值

长城安心回报
长城品牌优选
银河银泰
银河稳健
银河收益
银河银信添利

7

级
银河银信添利

!

级
银河成长
国投瑞银融华基金
国投瑞银景气基金
国投瑞银核心基金
国投瑞银创新基金
国投瑞银稳健基金
国投瑞银瑞福优先
国投瑞银成长基金
国投瑞银稳定增利
国投瑞银瑞福基金
国投瑞银瑞福进取
德盛安心成长混合
德盛稳健
德盛小盘
德盛精选股票
国联安德盛优势
宝康消费品基金
宝康灵活配置基金
宝康债券基金
华宝兴业动力组合
华宝兴业多策略增长
华宝兴业收益增长
华宝兴业先进成长
华宝兴业行业精选
合丰成长基金
合丰周期基金
合丰稳定基金
荷银精选基金
荷银预算基金
荷银效率
荷银首选
荷银市值基金
海富通收益增长
海富通股票
海富通强化回报
海富通精选
海富通风格优势
海富通精选

4

号
海富通海外精选
招商优质成长
招商股票基金
招商平衡型基金

基金代码 基金名称 单位净值

招商安泰债券基金
!

类
招商先锋基金
招商安本增利
招商核心价值混合
招商大盘蓝筹
招商安泰债券基金

7

类
泰信先行策略
泰信双息双利
泰信优质生活
泰信优势增长
申万巴黎盛利精选
申万巴黎盛利配置
申万巴黎新动力
申万巴黎新经济
申万巴黎竞争优势
诺安平衡基金
诺安股票
诺安优化收益
诺安价值增长
诺安灵活配置
万家保本
万家公用
万家

.2'

万家和谐增长
万家引擎
鼎益

;@A:=

基金
景顺资源
景顺长城优选股票基金
景顺长城动力平衡基金
内需增长基金
景顺成长
内需增长贰号
精选蓝筹
金鹰中小盘精选
金鹰优选
广发小盘
广发聚富
广发稳健增长
广发聚丰
广发策略优选
广发大盘
广发增强债券
光大保德信量化核心
光大保德信红利股票
光大新增长
光大保德信优势配置
中信经典配置
中信红利精选股票
中信稳定双利
长信双利优选
长信增利动态策略

基金代码 基金名称 单位净值

长信金利趋势
长信银利精选
大摩华鑫资源
大摩华鑫基础
上投摩根双息平衡
上投摩根双核平衡
上投摩根中国优势
上投摩根阿尔法
上投摩根内需动力
上投摩根成长先锋
中海稳健收益
中海优质成长
中海分红增利
中海能源策略
东方龙基金
东方精选
东方策略
兴业趋势
兴业可转债混合
兴业全球视野
兴业社会责任
中银中国
中银增长
中银收益
中银策略
东吴嘉禾
东吴价值成长
东吴轮动
华富竞争力
华富成长趋势
华富债券

!

华富债券
7

天治核心成长
天治财富增长
天治品质优选
天治创新先锋
友邦华泰盛世中国
友邦华泰积极成长
友邦华泰稳本增利

7

类
友邦华泰上证红利

89:

友邦华泰稳本增利
!

类
富兰克林国海收益
富兰克林国海弹性
富兰克林国海潜力组合
富兰克林国海价值
汇添富优势精选
汇添富均衡增长
汇添富蓝筹
汇添富焦点
汇添富增收
工银瑞信核心价值

基金代码 基金名称 单位净值

工银成长
工银红利
工银平衡
工银强债

7

工银添利
7

工银强债
!

工银添利
!

新世纪优选分红
新世纪世纪成长
天弘精选
天弘永利

!

天弘永利
7

交银增利
;!<7

类
=

交银增利
;>

类
=

交银精选
交银稳健
交银成长
交银蓝筹
建信优势动力基金
建信恒久价值
建信优选成长
建信优化配置
建信稳定增利
汇丰晋信

4'.&

汇丰晋信龙腾
汇丰晋信动态策略
信诚四季红
信诚精萃成长
信诚盛世蓝筹
益民红利成长
益民创新优势基金
益民多利
中邮核心优选
中邮核心成长
中欧新趋势
澳银领先增长
澳银精华灵活配置
诺德价值优势基金
华商领先企业
宝石动力保本
浦银价值
华安现金富利
南方现金增利
华夏现金增利
国泰货币市场
博时现金收益
鹏华货币

!

鹏华货币
7

嘉实货币市场
长盛货币
大成货币市场

5!

级

基金代码 基金名称 单位净值

大成货币市场
57

级
富国天时货币

5!

级
富国天时货币

57

级
易方达货币市场

!

级
易方达货币市场

7

级
融通易支付
银华货币基金

5!

级
银华货币基金

57

级
长城货币
银河银富货币

5!

级
银河银富货币

57

级
华宝现金宝

5!

级
华宝现金宝

57

级
荷银货币市场
海富通货币市场

!

级
海富通货币市场

7

级
招商现金增值
泰信天天收益
申万巴黎收益宝
诺安货币市场
万家货币市场
货币市场基金
广发货币市场
光大保德信货币市场
中信现金优势货币
长信利息收益
大摩华鑫货币
上投摩根货币

5!

级
上投摩根货币

57

级
东方金账簿
兴业货币市场
中银国际货币市场
华富货币
天治天得利货币
汇添富货币市场

7

级
汇添富货币市场

!

级
工银瑞信货币市场
交银货币

5!

级
交银货币

57

级
建信货币
益民货币市场

华夏全球
嘉实海外
华宝兴业海外中国成长
上投亚太优势
工银全球

基金代码
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注
!

4'42'.

南方全球精选
&

''''/.

华夏全球
&

133'.&

上投亚太优势
&

'3''.4

嘉实海外
&

/2&''.

工银全球
'

采用
9B4

日公告净值方式
'

净值公告披露数据为
4''2

年
%

月
.

日的净值
(


