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!"

小时读者热线
!
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!

月
"#

日
!

$%&

梅雁盘中

最低价为
'())

元
!

差点把
*

股

拖入
+

元时代
"

当日收市时
!

两

市
,

元股多达
--

只
!

股价最低

的
.%&

梅雁和
.%&

夏新分别

收报
,()/

元和
,()-

元
"

,

元股的大量涌现是
*

股

惨烈调整的结果
"

从平均股价

看
!

目前
*

股按流通股加权的

平均股价为
!(+!

元
!

较高峰时

下降了约
-)0

"

而在
,))#

年

+)

月中旬大盘见顶之际
!

*

股

的加权平均股价高达
,)

元
"

从股价结构上看
!

,))#

年
1

#

2)

前夕
!

沪深两市
!

元

以下的
*

股只剩
22

只
$

而到

,))!

年
!

月
,#

日
!

两市
!

元

以下的
*

股超过
+)))

只
!

其

中
,

元 股
--

只
!

2

元 股 近

,1)

只
!

/

元股近
,1)

只
!

1

元

股近
,))

只
%

同时
!

高价股群

体也急剧缩容
!

百元股俱乐部

仅剩贵州茅台一家
!

,)

元以

上的个股已不足
#)

只
"

平均股价的大幅缩水
!

低

价股群体大扩容
!

+

元股险些

重现市场
!

同时破发
&

破净的

个股层出不穷
!

这些现象的出

现
!

都说明了市场信心的缺失

已到了何等严重的地步
!

同时

也危及股市融资功能的实现
"

分析人士认为
!

在当前投

资信心严重不足
!

市场流动性

不足以承接机构换仓以及大

小非减持所需
!

如果监管层不

出台货真价实的
'

救市
(

政

策
!

股指唯一的选择就是继续

下探寻求一个更具
'

吸引力
(

的区域
%

快报记者 许少业

*

股自
,))#

年
+)

月
+-

日的高点
-+,/()/

点
!

到最低

的
,,!/(1!

点
!

近四千点已经

灰飞烟灭
!

累 计 跌 幅 超 过

-)0

!

其间个股均随股指遭受

重创
!

跌势惨烈
%

统计显示
!

本

轮调整的跌幅排名前二十的

个股均下跌超过
!)0

!

最高

的云南铜业跌幅接近九成
!

而

且从分布来看
!

跌幅排名靠前

的多为基金重仓的高价股
%

统计显示
!

本轮调整以来

跌幅最大的为云南铜业
!

从最

高的
3#(!,

元
!

跌至最低点

++(/,

元
!

累 计 跌 幅 达 到

!!(2,0

!

其他跌幅靠前的有澳

洋科技
&

石油济柴
&

中色股份
&

%&

金泰
&

株冶集团
&

西部矿

业
&

.%&

中钨
&

锌业股份
&

%&

东盛
&

中船股份
&

天音控股
&

广

宇发展
&

中国铝业
&

酒钢宏兴
&

广船国际
&

贵研铂业
&

南山铝

业
&

中金黄金
&

上海汽车
&

中国

船舶跌幅都在
!)0

以上
%

此外
!

领跌个股多数为传

统的基金重仓股
!

云南铜业
&

南山铝业
&

中国铝业
&

中国船

舶
&

西部矿业
&

天音控股
&

酒钢

宏兴
&

广船国际都曾经为基金

扎堆进驻
&

全力热捧的个股
%

在基金的追逐下
!

这些个股都

曾经在牛市中登上令其他个

股项背相望的股价巅峰
!

而在

市场步入
'

熊市
(

之后
!

他们

也成为基金结束抱团取暖
&

作

鸟兽散的减持对象
%

雷鸣

进入
,))!

年
!

沪综指与

深成指在去年四 季 度 下 跌

++0

的 基 础 上
!

再 度 大 跌

1/0

!

*

股市场已占据全球证

券市场下跌之
'

最
(

的位置
!

然而
!

就在无数
*

股投资者

被深度套牢之时
!

一个痛苦的

事实是
)

比较全球主要股市的

估值水平
!

*

股依然处于被高

估的位置
%

今年以来
,

股跌幅全

球第一
本周一

!

来自全球数据供

应商老大汤森路 透 的 一 份

'

全球主要股指估值和表现

对比表
(

显示
!

,))!

年以来
!

全球
+1

个国家和地区的
,-

个股指无一例外
!

全部下跌
%

纳斯达克指数与 金 融 时 报

%45678*986:7*

指 数 跌

幅最小
!

为
!;3-0

%

道琼斯工

业指数下跌了
+,;2/0

!

标准

普尔
1))

指数下跌
+,0

%

下

跌幅度最大的是
*

股市场
)

沪深
2))

指数跌
1/;310

$

上

综指跌
1/;,30

$

深成指跌

1/;,20

%

仅今年
+

至
!

月间
!

大盘已被腰斩
!

如果从去年

+)

月行情见顶开始计算
!

本

轮下跌幅度已经超过
-)0

%

估 值 仍 偏 高 股 价 还

是贵
跌幅之大

!

*

股投资者已

是全球最
'

衰
(

的投资者
!

但

令投资者
'

哭笑不得
(

的是
!

经历了由牛变熊的大跌行情

后
!

与全球主要股市相比
!

*

股市场依然被高估了
%

汤森路透的
'

对比表
(

还

显示
!

目前
!

沪深两市静态市

盈率为
+#

倍左右
!

美股市场

+/

倍左右
!

英国
&

法国
&

德国

都是
+)

倍左右
%

即使在新兴

市场
'

金砖四国
(

中
!

印度市

场静态市盈率
+1

倍
!

俄罗斯

为
!

倍
!

巴西为
++

倍
%

市净率方面也不乐观
!

深

市市净率为
2;/+

倍
!

沪市市净

率为
,;#+

倍
!

沪深
2))

指数

为
,;!,

倍
!

均接近
2

倍水平
%

而
,))1

年
-

月
-

日
!

沪指触

及
33!

点位时
!

对应的历史最

低市净率为
+;1

倍
!

眼下的估

值离历史大底还有很大距离
%

'

两三个月前
!

*

股静态

市盈率还在
,)

倍左右
!

现在

只有
+#

倍
!

说明
*

股市场的

估值在回归理性
%

尽管如此
!

与周边市场还是有差距
% (

中

投证券金融工程研究员朱幂

称
!

反映
*

股与国际市场接

轨的典型指标是
*<

溢价指

数
%

!

月
!

日
!

由于
*

股市场

出现
=0

以上的暴跌
!

恒生

*<

股溢价指数今年以来首

次跌破
+")

点大关
!

!

月
+>

日
!

*<

股溢价指数便结束了

持续下跌态势
!

反弹
,;?

点
!

至
+,,;,3

点
!

*<

股溢价率

重上
,@0

%

分析人士称
!

在近

一个月的
*<

股溢价指数运

行过程中
!

,)0

似乎成为一个

比较明显的溢价率底部
%

李文艺
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两市累计跌幅前十股票出炉
12345678

9:;<5= #%&# >?! >5@A '' B

,

股即将进入
-

元时代
!"#$%

&'()!*+,-./

整个股市的市值已从去

年的
>,

万亿元
!

缩水至目前

的
+A

万亿元
%

最近的有关调

查和数据显示
!

股市如此大

幅度长时间下跌对投资
&

消

费等实体经济的影响逐渐呈

现出来
%

有关行业企业的经

营和技术创新受到了资金流

紧张的冲击
!

同时
!

股市中的

社会财富数量也缩水过半
!

由此带来的居民消费预期也

呈现降低趋势
!

一定程度上

影响着需要消费拉动的经济

大环境
%

多数公司出现资金贫血
记者从调查中了解到

!

占六成的上市公司都表示
!

由于近一年来股市持续低

迷
!

企业从股市融资大幅下

降
!

资金流相当紧张
%

而沪深

两市上市公司的半年报显

示
!

上市公司整体上存在资

金紧张的问题
%

近时
!

中国石油
&

金融街

等多家上市公司纷纷表示
!

由于股市难融资金
!

所以拟

在资本市场发行债券
%

但企

业债并不是谁都有资格发

的
!

更多的公司面临着融资

无门的处境
%

今年以来
!

除了中小企

业非常明显地出现资金短缺

外
!

近期
*

中央企业全面风

险管理报告
+

显示
!

在中小

企业之后
!

央企和上市公司

也开始出现资金贫血
%

社会财富缩水半年
/01

上周的有关数据显示
!

目

前上半年上证指数跌破
,B@@

点之后
!

沪深股市的总市值缩

水超过
+A

万亿元
!

流通市值

缩水超过
=

万亿元
%

,@@?

年

全国国内生产总值为
,=;AA

万亿元
!

股市蒸发的市值占到

CDE

的
BA;AB0

%

据统计
!

目前我国股票市

场每涨跌
+@0

!

就会分别引

起数量高达约
?@@@

亿元流

通市值和约
,

万亿元总市值

的扩张或缩水
!

对消费
&

投资

等实体经济变量影响甚大
%

2

成股民减少预期消费支出

国际投行德意志银行北

京代表处有关人士告诉记

者
!

近期他们对中国的个人

投资者进行调查
%

调查显示
!

受访者在过去的
A

个月因股

票投资蒙受的损失占其年收

入的
?A0

%

据德意志银行估计
!

股

市的调整可能让城镇居民消

费增长下降
+;?F ,;,

个百分

点
!

这意味着
CDE

增长可能

会放缓
@;B

个百分点
%

据
*7

尼尔森公司对我

国股民的调查显示
!

近
?

成的

股民表示将减少日常消费支

出
!

?B0

的受访者计划减少娱

乐方面的支出
!

A!0

的人计划

减少出去就餐的次数
%

专家们指出
!

虽然目前股

市财富效应对国内消费拉动

没有准确的考量
!

但股市财富

缩水对消费的负面影响是不

可轻视的
%

据
$

经济参考报
%

CDEFGHIJK

股市下跌对实体经济危害开始显现

周三两市总成交金额为

/?2

亿元
!

和前一交易日持平
!

资金净流出约
2;A

亿
%

当天市

场探底回稳
!

其中医药
&

煤炭石

油板块资金流出最大
!

而地产
&

券商
&

银行
&

有色金属也开始有

资金流入
!

但数量不大
%

上证指

数再次接近
,,!/

点时
!

地产
&

券商
&

银行
&

有色金属开始有

资金流入
!

表明
,2@@

一线仍

有支撑力
%

!

月
,3

日是一时间

之窗
!

而且上证指数超跌严

重
!

若出现短期反弹
!

也不必

感到意外
%

近期银行
&

保险等

金融行业得到基金的逢低买

盘
!

可以适当关注
%

广州万隆

!L2MN

有资金买入
关注金融行业
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