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二次发售
!!!

上周五证

监会透露的解决大小非减持

问题的新办法
"

这为上周三

股市大涨找到了理由
#

但上周一至周五
"

沪深两

市大宗交易高出上上周五成
"

显示二次发售引发了大小非

的加速离场
#

业内人士称
"

政

策面的不确定
"

使大小非对未

来的预期更加不乐观
"

大小非

已然成为惊弓之鸟
#

自证监会放风推出
$

二

次发售
%

机制以来
"

上周
"

两

市大宗交易共成交
!"#$

亿

股
"

高出上上周
%&&&

万股
#

而上周三的放量大涨使大宗

交易升至
!!

笔
"

涉及
$

只股

票
"

创下
#

月
''

日解禁新规

出台以来的单日最多成交笔

数
#

其中
"

中国人寿和方圆支

承均以当日最高价
'%"#$

元

和
!%"'

元成交
#

专 家 认 为
"$

二 次 发

售
%

在一定程度上刺激了

股指上周三的放量大涨
"

但

部分大小非却趁反弹大量

出货
"

管理层推出
$

二次发

售
%

制度的目的很明确
"

希

望大小非不要再在二级市

场减持
"

然而这种空言惊吓

并没有实际行动配合
"

其结

果就是让大小非趁机加速

出逃
#

据
"

每日经济新闻
#
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看好中国股市
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上市公司

中期业绩增速下滑
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四只基金

净值处于
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元之下
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四大理由逼我退场

政策难测或致加速出逃
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据
&

每日经济新闻
#

二次发售青睐美国模式
安信证券日前发布报告

指出
"

目前在国际市场中
"

针

对上市公司大股东售股所制

定的监管框架
"

主要可以分为

美国市场和香港市场两种模

式
# "

相比之下
"$

美国模式
%

在这方面更胜一筹
#

受制于严格的披露程序

和慢走规则
"

及其在申报
&

披

露期间的股价波动带给大股

东所能获得的最终收益金额

的不确定性
"

因此
$

美国模

式
%

能够从制度上延缓大股

东集中抛售的冲动
#

另外由于

需要向
()*+

申报
"

也使得抛

售行为在时间和数量上有所

分散
#

而香港的
$

持股配售
%

模式则不要事先申请或披露
#

中国证监会有关部门负

责人日前就曾明确表示
"

在

完善大宗交易机制过程中引

入二次发售机制
"

首要目的

在于打散
&

拆细大总股份
#

通

过受让人增加
"

预期多元
"

使

大宗股份在二级市场的流动

时机和时点分布趋于分散
"

从而减小对二级市场的冲

击
#

快报记者 商文 周�
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