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#

股基
$(

个月平均回报
/0*&'1

自从
!

股市场在去

年
"#

月见顶至今
!

大盘调

整 幅 度 已 超 过
$#%

"

&'()

数据显示
!

成立于

*##$

年
"*

月
"+

日之前

的偏股型开放式基金共

*#,

只
"

这
*#,

只基金在

*##$

年
"*

月
"+

日 至

*##+

年
+

月
"+

日之间的

复权单位净值增长率平均

高达
-,./$%

"

从单个基金

来看
!

表现最好的
"#

只偏

股型开放式基金
*#

个月

里的复权单位净值增长率

均超过
,#%

!

其平均复权

单 位 净 值 增 长 率 达

/#.$*%

"

而仅有
*

只基金

同期的复权单位净值增长

为负
"

从以基金公司为口

径的统计结果来看
!

华夏
#

华宝兴业
#

华安等基金公

司旗下产品在过去
*#

个

月中表现整体较为出色
"

以上统计结果告诉我们
!

尽管大盘在
*#

个月后回

到了原地
!

但偏股型基金

仍为持有人赢得了可观的

回报
"

华宝兴业基金市场总

监 宋三江

债基长期收益超过定期存款
从去年

"#

月延续至

今的
$

牛熊之变
%

让不少

人开始寻求抗震避险的良

方
"

为满足投资者要求
!

代

销银行与基金公司大力拓

展基金定期定投业务
&

在

基金组织的客户沟通活动

上
!

投资者询问如何进行

资产配置多于某只基金的

业绩表现
&

投资者将基金

转换也视为选择基金的考

虑要素之一
"

这些现象一

定程度上反映了投资者对

逐步从最初的
$

恐惧
%

风

险向理性的
$

管理
%

风险

过度
"

因而
!

今年以来债券

基金比股票型基金更有

$

市场
% "

据统计
!

在国内债券

基金有完整历史记录的过

去
0

年内
!

债券基金长期

收益率超过了定期存款和

通胀
"

正在工行
#

中行及各

大券商发行的嘉实多元收

益基金以其强化多元的低

风险赢利模式
!

受到投资

者关注
"

嘉实基金

成交锐减 基金指数沪强深弱
受 市 场 继 续 调 整 影

响
!

两市基指
+

月
*1

日小幅

低开后
!

随后出现一波探

底回升行情
!

至收盘时
!

基

指呈现沪强深弱态势
!

两

市基指依然维持在
-"##

点上方
"

其中
!

上证基指收

盘 于
-"-*.$$

点
!

上 涨

#.-"%

!

深证基指收盘于

-""+.+*

点
!

下跌
#."+%

"

两市成交金额
/."0

亿元
!

较上一交易日萎缩二成

半
"

上市基金跌多涨少
"

从盘面上看
!

开盘交易

的
-"

只封闭式基金
!

"-

只

上涨
!

0

只持平
!

"0

只下跌
"

上涨的封基中
!

涨幅最大的

为基金银丰
!

上涨
"."-%

"

234

方面
!

开盘交易

的
*1

只基金
!

1

只上涨
!

*

只持平
!

"+

只下跌
"

上涨的

基金中
!

涨幅靠前的有大

摩资源和万家公用
!

涨幅

分别为
".-"%

和
#.-0%

"

564

方面
*

涨
-

跌
"

其

中
!

上 证
1#564

上 涨

#.$#%

!

报
*.#*"

元
"

见习记者 吴晓婧
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2

月
$3

日起正式募集

信诚基金管理公司日前

公告
!

信诚三得益债券型基

金从
+

月
*1

日起至
/

月
*0

日正式募集
!

其间投资者可

通过建行
#

中信银行
#

招行及

各大券商进行认购
"

信诚基金有关人士介

绍
!

信诚三得益属于证券投

资基金中的低风险品种
!

其

预期风险与收益高于货币市

场基金
!

低于混合型基金和

股票型基金
"

未来将从债券

类资产
#

新股申购
#

二级市场

股票三方面来获取收益
"

其

中投资债券类资产的比例为

基金资产的
+#%7 /1%

!

投

资于权益类资产的比例为基

金资产的
#7 *#%

"

信诚三得

益基金在投资管理上
!

启用

了双基金经理制
"

由副首席

投资官
#

固定收益总监毛卫

文和资深固定收益分析师王

国强共同执掌
"

据
$

证券时报
%

:;<=

三个月净值增长第一

来自银河证券的数据显

示
!

截至
+

月
"1

日
!

工银价值

过去三个月的净值增长率位

列
"1*

只股票型基金第一名
!

充分体现了弱市中的抗跌

性
"

今年上半年工银价值不仅

实现
".1

亿份的净申购
!

而且

还成为定投的热门品种
!

仅

在工行渠道今年前七月定投

开户数量就达
""

万户
"

依托

工银瑞信强大的投研团队和

多年成功的风控经验
!

工银

价值准确地把握了市场趋势

和风险态势
"

工银价值基金经理张翎

表示
!

今年以来市场急速震

荡下行的行情成为所有投资

者难以回避的系统性风险
!

在

这种情况下
!$

稳健
%

成为决

胜弱市必不可少的因素
"

据
$

证券时报
%

&>?@A'多数基民对低净值基金兴趣不大
上周

!

中国证券网进行了

$

低净值基金对你是否有吸引

力
%

的调查
!

获得了基金投资

者的广泛关注
!

共有
"*#$"

名

基民参与了此次投票
"

结果显

示
!

有
""1-1

位基民表示将减

仓
'

或已清仓出局
( !

短期内

不投基金
!

这部分基民占所有

投票者的
/1.$0%

"

另有
*$$

名基金投资者表示由于基金

净值已经大幅缩水
!

有兴趣抄

底
!

这部分基民占投票者总数

的
*.*"%

"

也有
"0+

名基民表

示不管净值如何
!

只找品牌基

金投资
!

这部分基民占全部投

票者的
".*-%

"

还有
""*

位基

金投资者表示将会买入净值

跌幅小的基金
!

只占全部投票

人数的
#./-%

"

东吴基金投资理财规划

师钱巍认为
!

低净值的基金主

要有两种类型
!

一是
!

今年以

来因对市场的把握力度不够
!

净值下跌过大形成
&

二是
!

因

为大比例分红
!

使得净值大幅

下降
"

所以投资者先要分析低

净值基金形成的原因
!

对于因

市场操作的原因使得净值大

幅下跌的基金
!

建议投资者谨

慎参与
"

国金证券基金研究中心

基金分析师焦媛媛表示
!

净值

的高低和基金的投资价值没

有必然的联系
!

投资者选择基

金应该更多地关注基金公司

的投研实力
#

基金的持仓情况

等
!

而不是单纯以净值高低来

衡量
"

专家同时提醒投资者
!

面

对这样一个低净值基金的市

场环境
!

投资者应当抓住以

下五个方面的投资要点
)

第

一
!

低价不等于低成本
"

尽管

目前的低价基金产品不断增

多
!

但低价格并不代表基金

的成长性值得期待
"

第二
!

低

价不是长期的低价
"

对于投

资者来讲
!

理解低净值基金

也应当摆脱基金短期净值的

困扰
!

而运用动态的眼光
!

从

长 期 来 看 基 金 净 值 的 成 长

性
"

第三
!

低价基金的分红应

当慎重
"

第四
!

低价基金收益

并非比高净值基金差
"

第五
!

低价基金不是绩差基金的代

名词
"

基金不是商品
!

其净值

的质量高低是以基金管理人

管理和运作基金产品的能力

所决定的
"

快报记者 徐婧婧
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统计显示
!

截至上

周末
!

-"$

只偏股型基金中有
0

只基金净值处于
#.1

元之下
!

其

中
!

带有杠杆性质的创新封闭

式基金国投瑞银瑞福进取为

#.-++

元
!

是目前
!

股市场上净

值最低的偏股型基金
&

天治核

心成长
#

新世纪优选分红和国

泰 沪 深
-##

的 净 值 分 别 为

#.0$,-

元
#

#.0/--

元和
#.0/1

元
"

统计还显示
!

在目前的偏

股型基金中
!

处于
#.18#.$

元的

基金有
-#

只
!

处于
#.$8#.,

元

的基金有
$"

只
!

上述两类基金

加上
0

只跌破
#.1

元的基金合

计达到了
/1

只
!

约占总数的

-#%

"

如果剔除今年发行的新

基金
!

在剩余的
*,$

只偏股型

基金中
!

跌破
#.,

元的基金占总

数约
-0.0*%

"

从今年以来基金市场表现

看
!

由于股指处于反复下跌的

单边行情中
!

令股票仓位较重

的偏股型基金尤其是指数型基

金净值表现处于跌幅前列
"

从
0

只跌破
#.1

元的偏股型基金今

年表现来看
!

国投瑞银瑞福进

取
#

天治核心成长
#

新世纪优选

分红和国泰沪深
-##

的跌幅分

别 为
$$.1$*/%

#

0/.0-,0%

#

1#.0-1+%

和
1#.$0+"%

"

此外
!

股票仓位比例和持

有股票结构也是上述基金率

先陷入
$

四毛
%

时代的原因
"

以新世纪优选分红为例
!

该基

金在今年二季度采取了大幅

度
$

加仓
%

行为
!

股票持仓比

例 从 今 年 一 季 度 末 的

$,.++**%

一 举 提 高 到

++.-0**%

"

令人关注的是
!

新

世纪优选分红的股票投资比

例 为 基 金 资 产 净 值 的
*#%

8/#%

!

即在二季度末
!

新世纪

优选分红的股票仓位已经接

近上限
"

从二季度重仓股表现

看
!

新世纪优选分红二季度末

重点持有的银行股和煤炭股

在近来的行情中表现较差
"

该

基金二季度末第三大重仓股

中国神华今年下半年以来的

股价跌幅为
*,."+-,%

!

下跌幅

度在
"###

余只基金重仓股中

名列第
"$#

位
"

由于目前在
#.1

元边缘的

偏股型基金仍有不少
!

根据

&'()

最新统计
!

目前净值处

于
#.18#.11

元的偏股型基金尚

有
+

只
!$

四毛
%

基金或面临

$

扩容
% "

据
$

第一财经日报
%
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