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约
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作为国内两大航空制造

业龙头企业
'''

中国一航和

中航二集团重组的结果
"

新中

航集团尽管尚未挂牌
"

但其重

组方案已于近日公开
$

记者昨

日独家获悉
"

除了两大集团原

有的各大板块将通过整合做

大做强
"

新中航集团也在积极

开辟新的利润增长点
$

此次新

中航集团专门成立了通用航

空子公司
"

未来将在通用航空

这块目前在中国尚处萌芽状

态的市场上有所作为
$

新中航集团内部人士对

记者透露
"

此次成立的六大子

公司中
"

尤其值得关注的是通

用航空公司
"+

这将是集团未

来全力拓展的新公司
, $

上述人士透露
"

新成立的

通用航空子公司
"

初步计划以

中航二集团旗下原石家庄飞

机工业有限公司和原中国一

航旗下的贵航为基础
$+

目前

这两家公司正在积极筹划研

制新的通用航空机型
$ ,

该人

士进一步透露
"

新中航目前还

在将集团旗下其他与通用航

空相关的公司打散
"

把业务集

中到新通用航空公司旗下
$

快报记者 索佩敏

中 达 股 份 今 日 披 露 的

&$$(

年半年报显示
"

报告期

内
"

由于转让有关房地产公

司股权
"

公司的投资收益同

比去年大增
)-"(/5/,6

$

据披露
"

中达股份的净

利润为
-"((+

万元
"

扣除非

经常性损益后的净利润为

-,&(

万元
"

基本每股收益为

$5&"

元
$

上述指标
"

在去年同

期均为负值
$

报告期内
"

中达

股 份 的 净 资 产 收 益 率 为

-"5/)6

"

同比增加
&&5(

个百

分点
$

投资收益达到
&&"$/

万元
"

相较于去年同期的
"-

万元
"

大增
)-"(/5/,6

$

公司表示
"

这是由于本期

公司转让成都御源置业
!

常州

御源房地产
!

江阴申达房地产

部 分 股 权 实 现 投 资 收 益

&&"$$5"/

万元
"

使得投资收

益同比增加
$

快报记者 彭友

从上周的
7

股市场走势

来看
"

多头反击的能量主要

来源于两方面
$

一是利好政

策的预期
$

近期市场舆论导

向渐趋乐观
"

体现在关于大

小非减持作出进一步规范的

报道以及针对市场舆论焦

点
"

监管部门所作出的积极

回应
"

比如说二次发售机制
"

再比如说现金分红的修改信

息等
"

均提振了各路资金对

未来走势预期的改善
"

从而

赋予多头反击的能量
$

二是估值压力渐缓的预

期
$

随着半年报的披露
"

越来

越多的优质上市公司公布的

经营业绩显示出上市公司业

绩增长的趋势仍然较为乐观
"

从而表明前段时间大多数机

构对此类个股
&$$(

年估值

相对偏低
"

比如说银行股中的

深发展
!

浦发银行
!

兴业银

行
!

工商银行等
"

它们的动态

市盈率已低于
&$

倍
"

动态市

净率也已低于或接近
)

倍甚

至
&5/

倍
$

这些信息均说明
7

股市场已接近历史性的底部

估值区域附近
"

再度下跌的空

间相对有限
$

而且如果再考虑到现金

分红修改政策的引导等因素
"

目前
7

股市场的现金分红回

报率已具有极强的吸引力
$

在

此背景下
"

市场抛压力量自然

衰退
"

多头做多能量有所聚

集
"

也就有了机构资金在上周

反击的走势出现
$

而从上周末的相关信息

来看
"

上周多头反击的趋势在

本周有望延续
$

一方面是因为

上周末的舆论信息更趋乐观
"

尤其是前文提及的监管部门

的二次发售等信息将进一步

抑制
+

大小非
,

减持的冲动
"

从而有望推动着
7

股市场的

底部预期形成
$

另一方面则是因为上周

五美股大涨所带来的积极预

期
"

毕竟美股的上涨将有利于

港股的逞强
"

而港股中的中资

银行股
!

中资保险股等品种必

然会有相应的强势
"

从而进一

步封闭了拥有
8

股股权的
7

股银行股
!

保险股的下跌空

间
"

从而有利于上证指数在

&+$$

点一线获得强力支撑
$

渤海投资研究所 秦洪

截至上周五收盘
"

沪深

两市共有
&,

家公司股价跌

破最新的每股净资产
$

据天相投资顾问有限公

司统计
"

这
&,

家公司市净率

水平在
$5,#

倍至
$5**

倍之

间
"

分布在钢铁
!

房地产
!

电

力等
-+

个行业
"

其中钢铁有

+

家公司进入
"

房地产
!

建

筑
!

化纤各有
)

家公司进入
"

其余各行业分别有
-

至
&

家

公司进入
$

这些破净个股中目前已

披露中报或发不了中期业绩

预告的公司共有
&$

家
"

其中

今年上半年业绩实现增长的

个股有振华科技等
(

家
$

快报记者 朱绍勇

虽然上半年业绩大幅下

降了
")5+9

"

但中国石化还是

推出了每股
$5$)

元的分红预

案
"

这是中国证监会上周六进

一步鼓励上市公司现金分红

新规公布后第一家这么做的

上市公司
$

值得注意的是
"

中

国石化上半年获得的
))+5$&

亿元补贴远超 前 期 流 传 的

)$$

亿元
$

中国石化
(

月
&#

日公布的

半年报显示
"

上半年归属于母

公司股东的净利润为
*)5)*

亿

元
"

比去年同期的
)#-

亿元下

降了
")5+:

$

主营业务的大幅

亏损
"

是造成中国石化上半年

净利润急剧下降的原因
$

中国

石化上半年营业利润亏损了

&)"5(;

亿元
"

比去年同期的

/)&5(/

亿元下降了
-;;5,<

$

现

有的
*)5)*

亿元盈利
"

来自于

))+5$&

亿元补贴的贡献
$

扣除

非经常性损益后的每股净利

润为亏损
$5&$-

元
"

而去年同期

高达
$5+$)

元
$

此外
"

中国石化

每股净资产为
)5/&)

元
"

高出去

年同期
)5+"-

元
-5/=

"

净资产收

益率为
)5$,>

"

比去年同期的

-&5)-?

下降了
*5&#

个百分点
$

中国石化表示
"

董事会同

意以按中国企业会计准则的

#*5#&

亿元净利润为基数派发

股息
"

提取
-$6

的法定盈余公

积
#5*#

亿元后
"

加上年初未分

配利润
,("5#(

亿元
"

并扣除本

年已分配
&$$"

年度期末现金

股利
**5"-

亿元
"

按每股
$5$)

元

&

含税
(

进行现金股利分配
"

现

金股利合计约
&,5$-

亿元
$

快报记者 陈建军

山东法因数控机械股份

有限公司首次公开发行不超

过
),#$

万股
7

股的初步询

价工作已于
(

月
&-

日完成
$

最终确定发行价为
(5"$

元
.

股
"

对应的发行后市盈率为

&+5-"

倍
$

法因数控网上发行日期

为
(

月
&,

日
&

周二
( "

发行数

量为
&*&$

万股
"

申购代码为

+

$$&&"$

, "

申购资金解冻日

为
(

月
&*

日
&

周五
( $

法因数控是国内最大的

以型钢为加工对象的专用数

控成套加工设备制造商
$

快报记者 朱绍勇

'()*+,-.!"#/
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证监会上周末发布了修

改上市公司现金分红的征求

意见稿
"

把提高现金分红比

例作为上市公司再融资的前

提
$

证监会要求上市公司在

章程中写明分红原则
"

在年

报中详细解释分红政策
"

取

消中期分红的限制
"

提高再

融资门槛
"

要求必须满足三

年分红不少于年均可分配利

润的
)$6

$

鼓励上市公司分

红的政策受到了一些学者专

家的赞赏
$

天相投资顾问有

限公司董事长林义相
!

和邦

财富研究所所长韩志国均表

示
"

上述鼓励分红的政策具

有重大的意义
"

方向正确
$

不过
"

有不少业内人士指出
"

按照新的分红办法
"

投资者

真正能得到的还是很少
$

回收成本需
$%/

年
证监会在征求意见稿中

把原来规定的
)

最近
)

年以

现金或股票方式累计分配的

利润
"

不少于最近
)

年实现

的年均可分配利润的
&$6

提

高到
)$6

$

那么
"

按照规定
"

分配利润提高了
-$6

以后
"

平均到每家上市公司每股分

红能够达到多少钱呢
-

如果

将
7

股市场作为一个整体

来计算
"

按照
&$$#

!

&$$,

!

&$$"

三年可实现的净利润

计算
"

平均每年需向股东分

红
,(&5,)

亿元
"

截至
(

月
&&

日
"

所有
7

股上市公司的股

本为
-()-*5+-

亿股
"

则折合

每股能够分红
$5$)"

元的红

利
$

而目前所有
7

股的算术

平均价格为
*5$-

元
"

如果依

靠上市公司分红
"

收回目前

以股价计的投资成本
"

需要

&+)5#

年
$

显然
"

分红率远远

不够
$

资本市场依靠目前的

分红
"

对资本的吸引力还远

远不到实体经济所能给予的

回报率水平
$

分红应超银行存款利率
在一些国家

"

投资者进

入股市的主要目的就是为了

分红
"

由于投资者持有股票

得到的分红高于银行利息回

报
"

股市越跌
"

就越有投资者

购买
"

而我国资本市场投资

回报率却很低
"

根本无法与

银行存款相比
$

数据显示
"

目前不少美

国上市公司税后利润的
#$6

到
"$6

用于支付红利
"

由于

投资者持有股票得到的分红

高于银行利息回报
"

分红政

策往往被作为判断上市公司

是否具有投资价值的重要参

照
$

而证监会昨天出台的分

红新规定
"

主要目的也是为

了吸引长期资金进入股市
"

从而促进市场的稳定发展
$

从上市公司
&$$"

年年报来

看
"

上市公司现金分红占比

#$6

$

近
)

年
"

上市公司现金

分红总金额逐年创新高
"

但

现金分红占当年净利润的比

例却在节节下降
$

统计显示
"

&$$"

年整体

7

股上市公司实际分红率将

近
)$@

"

而按照证监会分红

新规定计算
"

如果把整个市

场作为一个整体来看的话
"

法定分红率仅为
-$A

"

还不

如去年的上市公司向所有股

东分红的实际分红率
$

因此
"

专家建议
"

上市公

司应该强制分红
"

并提高分红

比例
$

这样股东就从投机者变

成一个投资者
"

这对中国的上

市公司的发展
"

对中国的股市

发展都是有好处的
$

专家建议取消红利税
天相投资顾问有限公司

董事长林义相则从制度完善

的角度指出
4

应该以取消红

利税
!

考虑再融资的淘汰机

制来作为配套措施
$ +

只有

分红政策是不够的
"

应该有

两个配套措施
"

否则就会损

害上市公司利益和投资者利

益
$

一要取消红利税
"

如果不

取消
"

那么上市公司分配掉

的红利没有等额到达投资

者
"

而是以税收的形式到财

政部了
"

分红越多
"

对市场越

不利
*

二是
"

一定要考虑到再

融资的淘汰机制
$

好的上市

公司利润高
"

分红多
"

但是还

要继续发展
"

就肯定会回来

再融资
$

不是说降低再融资

门槛
"

而是说一定要让分红

多
!

分红高的上市公司有再

融资的便利
$ ,

据
0012

$

经济信息联

播
%&$

第一财经日报
%

3

相关新闻
4

上市公司

尚有
%5'

亿元待分配
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快报记者 陈建军

&DEFG' 国际油价创
%

年来最大单日跌幅
HIJ6K@JLMN@O

受美元走强
!

俄罗斯从格

鲁吉亚撤军等消息影响
"

国际

油价
&&

日大幅回落
"

纽约市

场油价下跌幅度达到
/5;6

"

创

近
;

年来最大单日跌幅
$

当天
"

随着美元对欧元等

西方一揽子货币汇率回升
"

国

际油价大幅回落
"

纽约
!

伦敦

两地油价将前一交易日的涨

幅全部跌去
$

市场分析人士指

出
"

市场上大量资金将商品期

货作为回避美元贬值风险的

工具
"

美元汇率波动导致油价

大起大落
$

此外
"

俄罗斯从格

鲁吉亚撤军的消息也使投资

者对地缘政治因素的担忧暂

时得到缓解
$

到收盘时
"

纽约商品交易

所
-$

月份交货的轻质原油期

货价格下跌
,5/*

美元
"

报于每

桶
--;5/*

美元
$

伦敦国际石油

交易所
-$

月份交货的北海布

伦特原油期货价格下跌
,5&;

美元
"

收于每桶
--!5*&

美元
$

受国际油价暴跌影响
"

BC

日纽约股市三大股指涨幅

均超过
DE

"

其中
"

道琼斯
)$

种工业股票平均价格指数比前

一个交易日涨
-*"5(/

点
"

收于

--,&(5$,

点
"

涨幅为
-5")6

$

同时
"

美国联邦储备委员

会主席伯南克表示
"

近期商品

期货价格出现回落以及美元

汇率企稳
"

再加上实际经济增

长率减缓
"

通货膨胀压力可能

在今年下半年和明年得到缓

解
$

此讲话减轻了投资者对通

货膨胀的恐惧
$

综合新华社报道

猴大圣驱鼠器 发微波

刺激老鼠 蟑螂逃离

对人无害

$&/0 /&&-)()"

FFFFFFFF

经销 太平南路
/)*F

东

北参茸 苏州康诚 无锡松龄

堂 常州新丰 泰州生源 南

通遂生堂 连云港华联 盐城

毓龙 镇江人民 淮安正和

江阴佛首
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为市场带来做多预期
PQRS

TUVWXY

Z (() [\]^

中石化中期拟分红
(*(/

元
6

股

'

破净
(

个股已达
$'

只

法因数控发行价定为
785

元

新中航集团提前布局通用航空
_`abcde78; fghijklm
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中达转让地产收益增
/"5

倍


