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据
!

中国证券
"

结构性理财产品
日趋边缘化

!"#

版 聚宝盆
$%

小时读者热线
#

&'('(

江苏都市网
)))*+,*-.

$

江苏首席生活门户网
%
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贵金属钱币不都是投资币
所谓贵金属投资币

!

就

是由不同国家的发行机构

发行
"

较为适合投资的贵

金属钱币
#

江苏省钱币学

会 的 专 家 张 泉 粟 告 诉 记

者
!

目前全世界有
!"

多个

国 家 发 行 贵 金 属 投 资 币
!

$

二战以后
!

金
%

银货币逐

渐退出流通领域
!

一些国

家 为 了 满 足 个 人 需 求
!

开

始发行贵金属投资币用于

投资保值
"

增值
!

当然也可

以收藏
& '

之所以称之为投资币
!

张泉粟表示
!

投资币不同

于普制币
!

投资币的发行不

定量
& $

投资币发行量较

大
!

发行机构会根据投资市

场需求不断发行
& '

张泉粟

说
!

发行量大不代表没有升

值潜能
!

因为每年发行的

投资币在市场上的表现都

不同
&

目前
!

市场上较常见的

投资币包括中国的面值
!"

元的熊猫币
(

澳大利亚面值

!

元的笑翠鸟币和考拉币
(

加拿大面值
#

元的枫叶币等

等
#

目前这些投资币在市场

上的交易量很大
!

并形成一

定的行情
#

表现稳健适合长线投资
投 资 币 之 所 以 适 合 投

资
!

是因为这些钱币在市场

买入卖出都比较容易
!

同时

表现稳健
!

适合长期投资
#

以 中 国 的 熊 猫 银 币 为 例
!

$""%

年发行的熊猫银币市

场价为
&"

元
'

枚左右
!

而

$""&

年发行的熊猫银币市

场价格已经达到
!("

元
'

枚

左右
!

如果要购买
$""%

年

发行的熊猫银币
!

那么价格

已经超过了
$""

元
'

枚
#

国

外一些投资币也是如此
!

澳

大利亚发行的
!

盎司袋鼠

银币
!

几年前价格不过
&"

元左右
!

现在已经翻了一

番
!

达到
!("

元
#

张泉粟认为
!

这些钱币

之所以稳健上涨
!

首先是因

为贵金属价格长期向上的走

势
# $

从长远来看
!

金价
%

银

价这些贵金属的价格都是向

上的
# '

此外
!

收藏币的年代

越久
!

投资价值越大
#

有些

投资币已经有近百年的历

史
!

品相依然很好
!

那么肯

定很抢手
#

张泉粟说
!

根据

以往的经验
!

稳健的投资币

品种能保持每年
$")

左右

的涨幅
#

快报记者 张波

如何在亚洲新兴市场上获

利
!

先行者的经验弥足珍贵
#

成立于
!**+

年
$

月的韩

国富兰克林邓普斯投资信托公

司
)

,-./-01

*

表现得非常勇

敢
&

在金融危机的余震还未完

全消除的时候
!

,-./-01

坚定

看好韩国经济体以及价格便宜

的公司股票
&

次年
!

,-./-01

发行了第

一只投资于韩国的价值型基

金
!

不久之后又被选为三星

,20

委托的基金管理者以及

韩国国家养老金投资顾问
&

他

们的运作方式为市场带来了示

范效应
!

据当时参与公司组建

的一位成员回忆
+$

当富兰克

林邓普斯开始韩国业务时
!

市

场上的机构投资者最长的投资

期限是
!

年
!

大部分基金注重

买卖时机的选择
!

而在基金市场

中
!

产品同质化严重
!

几乎没有

独具风格的基金
& '

国际机构投资者的积极介

入也在一定程度上影响了韩国

证券市场
&

如今
!

韩国已被国际

机构投资者看作是最成熟的新

兴市场之一
&

,-. /-01

的邓普顿成长

型股票基金自
!***

年
!

月成

立 以 来
!

累 计 收 益 率 高 达

!3+)

&

同期
4567/

指数仅增

长了
!&)

!

银行存款利率还下

降至
38

&

韩国媒体对此的评论

是
+

在不鼓励长期投资的环境

下
!

这些基金的成功来自于不

受短期结果影响的投资哲学
&

,-. /-01

的三条价值理

念分别是
+

永远寻找价格被低

估的股票
(

长期投资
!

因为耐心

的投资者知道证券价格的波动

幅度远超过证券内含价值的波

动幅度
(

通过基本面
"

由下至

上
"

深入的分析可以发现股票

的价值
&

国海富兰克林基金

投资永远以价值为先

!23456789:;<=&>

在普鲁斯特的
,

追忆似水

年华
-

里
!

有位莱奥尼姑妈
!

她

很爱自己的家人
!

却总喜欢想

象他们遭遇种种不测
&

莱奥尼

姑妈是如此的特别
!

她敢于预

想苦难
!

并乐于品尝这种想象

中的痛苦
&

没有无风险的收益
!

投资

需要预想风险
&

不事先充分考

虑风险的投资是无法战胜市场

考验的
&

可惜的是
!

在投资理财

成为社会风尚的今天
!

又有多

少人具有莱奥尼姑妈这样坚强

的神经
!

能够经受得起糟糕事

情的想象与现实呢
.

投资风险

往往难以预测
!

却又总是在大

家猝不及防中悄然袭来
&

中国

股市在经历了两年快速上涨之

后的持续大调整
!

让多少没有

足够心理准备的股民
%

基民震

惊不安乃至沮丧惶恐
.

而这本

来是可以避免的
!

只要你学会

像莱奥尼姑妈一样
!

事先想象

一下资产遭遇风险的缩水预演

就好了
&

在预想投资风险与挫折方

面
!

世界首富
%$

股神
'

巴菲特

堪称世人的表率
&

巴菲特对于

股票投资的风险总是不忌讳做

最坏的打算
+$

我从未期望通

过股市买卖股票赚钱
&

我们买

入股票时假设股市第二天会关

闭
!

甚至在
#

年内股市不会重

新开始
& '

巴菲特对风险的设

想
!

成就了伯克希尔公司全世

界最伟大的投资事业
&

基金现在已经成为许多百

姓投资理财的首选
&

要想安心

持基
!

投资挫折与风险的预想

应当是一门不可回避的必修

课
&

当你准备投资股票基金时
!

最好事先假设买了基金之后市

场突然暴跌
!

你的基金损失惨

重
&

如果你发觉自己的神经根

本无法承受较剧烈的市场波

动
!

那还是适可而止的好
&

但也

不必为此不快
!

因为总有一款

理财产品适合你
&

如果对风险

的承受能力不高而又想获取一

定的收益
!

那不妨选择可以

$

打新股
'

的债券基金或者风

险更低的货币基金
&

汇添富基金

学会预想挫折

理财产品销售期一般都有

七八天甚至
!"

多天
!

但是购

买之后到起息日之间
!

资金只

能按活期计利息
!

日前民生银

行南京分行推出了
$

钱生钱

9:+

天理财
'

业务
!

可以让这

笔资金在这段时间内生出比活

期更多的利息
&

市民张先生到银行来购买

$"

万的理财产品
!

从购买日到

理财产品起息日大概还有七八

天的时间
&

张先生希望能将产

品起息日之前这段时间的资金

利率提高
!

享受通知存款的利

率收益
!

而不仅仅只有活期利

率
&

他想先办理七天的通知存

款
!

等到期后再购买理财产品
!

可是又担心到时候理财额度卖

完了
!

很是为难
&

而民生银行

$

钱生钱
9; +

天理财
'

业务
!

可以使张先生享受通知存款的

利息
!

同时也不耽误他购买理

财产品的时间
!

等产品起息的

时候系统将自动把张先生的资

金从钱生钱账户划转到理财账

户中
&

如果按照以前以活期的

方式计息
!

七天时间张先生可

以得到活期利息
$(<$3

元
!

通

过办理
$

钱生钱
9; +

天理财
'

张先生在七天的通知周期内可

获得
($<%!

元通知利息
!

一个

简单的操作
!

即可多得
%(<"+

元利息
!

是活期利息的
$<%+

倍
&

据了解
!

钱生钱业务不仅有

+

天周期的
!

也有
!

天周期的
!

即使只有一天时间
!

也能享受

!

天通知存款的利息
&

快报记者 王海燕

买了理财产品的钱也能多生息

被称为本外币兑换
$

便利

店
'

的个人本外币兑换特许业

务有望进驻江浙两省
&

该业务

试点机构上海张江艾西益公

司总经理刘晓曦表示
!

一旦国

家政策放开
!

公司会第一时间

在江浙两省开放本外币兑换

特许业务
!

方便市民个人外汇

理财
&

$

办理手续时间短
!

每笔

业务操作时间平均在两分钟左

右
&

为满足顾客需要
!

尽量保证

小币种
%

小面值货币供应
&

另

外
!

试点会根据实际情况调整

工作时间
!

目前上海机场试点

都是
$3

小时提供服务
& '

上

海张江艾西益公司总经理刘晓

曦说
&

快报记者 俞林凤

换汇
&

便利店
'

有望进江浙

!"#$%&'()*

!""'5?@ABCDEFGHI#"J(KLM!""J(K

�¦§¨©ª«¬/§

«©ª®¯/�«°±/

²«³ ´«µ¶·¸{¹

º3»¼½B �«¾�°

¿ÀÁÂ�/ ÃbÄ©ª

ÅmÆÇB

ÈÉ¦§¨©ª«�f

ÊQ¢ËÌ³ÍÎÏ³ÐÑÒ

µÓ«Ô9:ÕÖ×�/Ø

©ªÅ®0ÙhÚÛÜB

ÝÞßàá/ ©ª«â

1�ãäåQæç/ èéâ

1¸êë«¿ìíî³1wx

"u³1êï/«íÙðñ§

òóôõ-./01 ö -2÷/¤1

øùúyB ûüB ý¤�«í

{ðþ¦§¨Qÿ!/ "#

y/�$�«¤%� ")(((/ö

&§³&�µ'(B

ÝÞß)s/ �*ê+

wxQ©ª«,í-./

01øùQ/ �$23¸ê

Qæ145³ 65ö78µ

µB Á9¬ê©ª«{�

:;<�/=>¢Q?@³

Aêa¾B78µB

如何投资有门道

!NOP

随着股市震荡下行
!

去年

下半年至今年年初大量发行

的基金股票类银行理财产品

正普遍出现浮亏
!

其中个别

产品净值亏损超过
%")

!

离

当初宣传的预期收益率相去

甚远
&

面对亏损的理财产品
!

是

死捂到底
!

还是割肉赎回
.

很

多投资者拿不定主意
&

业内

人士认为
!

投资者在决定继

续持有还是赎回前
!

应该先

$

四看
' &

一看产品结构
&

投资者首

先应该看自己是否了解挂钩

标的
&

有的理财产品挂钩境

外标的
!

投资者平时连查询

数据都很困难
!

更不要谈深

入了解了
&

对于自己不熟悉
%

没把握的挂钩标的
!

决定是

继续持有还是赎回
!

需要非

常谨慎
&

二看收益实现的可能性
&

有的理财产品设定的收益条

件是限定于某段期限内
!

如

挂钩的某某股票在这个期限

内涨幅达到
$"=

!

收益可达

到
&>

&

而有的理财产品收益

条件限定于某一个观察日
!

只有在这一天这个股票涨幅

达多少
!

才可能实现收益率
&

相比之下
!

在一个观察区间

内实现收益的概率高
!

而在

某一个观察日实现收益的概

率要低
&

三看产品期限
&

理财产品

短的半年期或一年期
!

不少

亏损的理财产品是在股市

("""

点高位发行的
!

并且设

定的收益条件又比较苛刻
!

比如一年内涨幅达
!"?@

$"A

等
&

现在股指已经腰斩
!

要在半年内大规模上涨
!

这

种收益条件可能很难实现
&

这样的短期理财产品亏损

了
!

连
$

翻本
'

的机会都没

有
!

只能自认倒霉了
&

而有些

理财产品则时限较长
!

即使

现在亏损
!

但今后二三年内

如果市场向好
!

这种理财产

品完全可能扭亏为盈
&

对于

这样的理财产品
!

不妨长期

持有
&

四看赎回条件
&

有的理财

产品不允许提前赎回
!

有的

虽能赎回
!

但只能在特定时

间赎回
!

还有的要支付赎回

费用
&

不少理财产品赎回费

用远远高于基金
!

一家外资

银行发行的理财产品
!

赎回

费用高达
$B

&

据
!

中国证券报
"

随着高校毕业生开

始纷纷进入职场
!

首先面

对的实际问题就是处理

财务收支
&

理财专家提

示
!

工作伊始制订财务规

划形成良好理财观念和

习惯
!

将关系到今后几十

年工作和生活质量
&

$

领到第一份薪水
!

失望甚至大过经济独立

的
/

成就感
0 &

为父母购

买礼物表示心意
%

租房
%

缴手机费
%

与同学聚会
%

偿还信用卡
!

算下来结

余的钱可能连简单购置

新装都不够
&

熬不到月

末就可能向父母伸手要

钱
& '

刚刚研究生毕业成

为公务员的贾静说
!

自

己是典型的
$

月光族
' !

想贷款成为
$

房奴
'$

车

奴
'

都没机会
!

攒钱继续

求学或者筹备结婚更是

无望
&

上海浦发银行高级

理财经理
%

国际金融理财

师李智海认为
!

初涉职场

的新人应学会量入为出
!

他们应当从记账
%

坚持储

蓄起步学习量入为出
!

并

尽早将保险和投资纳入

理财规划
&

坚持记账对于刚入

职 场 的 年 轻 人 更 为 重

要
!

了解一段时间内的

收入和支出
!

特别是支

出情况
!

可以更为合理

地安排消费
!

避免因为

一时冲动
!

花了不该花

的钱
!

造成未来手头拮

据的情况
&

保险和投资也是这

个年龄段理财要考虑的

问题
!

年轻时候保险
!

所

缴纳的费用要比年龄大

时低得多
!

受益期限更

长
&

所以越早做保险规

划越好
&

另外
!

在这段

时间做一份定期定额的

投资
)

例如定投
(

年
*

可为自己在
%"

岁左右

就 积 累 一 笔 可 观 的 财

富
!

更为今后生活和创

业打下一定的经济基础

和生活保障
&

据新华社电

花了钱
!

买了保险
!

发生

了不幸
!

想从保险公司那里

获得经济上的补偿
!

但是却

被保险公司给拒绝了
!

想来

这也是投保人很难接受的

事实
&

不久前江苏保监局联合

苏州市保险行业协会
!

对人

身保险理赔服务情况开展了

专项调查
&

苏州是全国寿险

业发达地区
!

集中了全国几

乎所有最有实力的寿险公

司
!

因此苏州市场反映出来

的情况具有相当的代表性
&

通过对
!""

件拒赔案件

的统计分析
!

江苏保监局发

现
!

在拒赔原因中
!

属于条款

约定除外责任的占
$+C

(

不

符合条款约定保险责任范围

的占
!$D

(

其他情况占
*E

!

如孕妇不符合投保条件
%

保额

已赔足再次申请理赔
%

保险合

同失效等
&

而占比最大的一部

分是未如实告知既往病史
!

这

一原因的占比达到了
#$F

&

同时
!

通过对
$""+

年相

关公司所有
!*

件诉讼案件

的分析
!

在诉讼案由中
!

投保

前存在既往病史的也占最高

比例
!

达到了
%#G

&

因此
!

投保人必须清楚认

识
$

如实告知
'

的重要性
&

按

照
,

保险法
-

的有关规定
!

投

保人如果不如实告知
!

不但

得不到保险保障
!

甚至连保

费都有可能拿不回来
&

同时
!

也要坚决排除各种侥幸心理
!

不要以为多年以前的病史情

况没人会知道
!

或者以为不是

什么大不了的事情
!

就不用告

知
&

另外需要特别强调的是
!

要排除代理人的恶意干扰
&

在现行的销售体制下
!

代理人

在利益的驱动下为了能把保

单卖出去
!

有可能会对投保人

的
$

如实告知
'

进行恶意干

扰
!

让投保人不填写相关信

息
!

使得这张保单通过保险公

司的风控体系
!

自己从中抽取

佣金
&

这时投保人就需要保

持警惕
!

以免给自己将来惹来

麻烦
&

据
!

第一财经日报
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如何处置亏损理财产品
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投保人须排除侥幸心理职场新人
#

理财从规划

第一笔薪水起步
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