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参与交行定投优惠
招商基金近日公告

!

为答谢

广大投资者的信任与支持
!

招商

基金与交通银行协商一致
!

决定

即日起旗下招商大盘蓝筹基金

参与交通银行基金定投费率优

惠活动
"

即日起
!

投资者通过交

通银行进行招商大盘蓝筹基金

的定投申购享受申购费率
!

折

优惠
!

但优惠折扣后的费率不低

于
"#$%

"

原申购费率低于
"#$%

的将不再有折扣优惠
!

按原申购

费率执行
"

#

定期定额投资业务
$

是基

金申购业务的一种方式
%

遵循交

通银行相关定投业务规则
!

本公

司在交通银行定期定额投资业

务每期扣款金额最低为
&""

元

人民币
!

投资者在办理相关基金

定期定额投资业务的同时
!

仍然

可以进行日常申购
&

赎回业务
"

快报记者 徐婧婧

!月份新成立基金已有"只
在经历了前一周的资

金困难后
!

上周市场的资金

流入开始复活
"

根据本报统计
!

上周有

'

只基金先后成立
"

他们分

别是汇丰晋信
("($

生命周

期基金募集资金
'#'&

亿元
!

中欧新蓝筹基金募集资金

'#(&

亿元
!

新世纪优选成长

基金募集资金
(#)!

亿元
"

'

只偏股基金总规模近

*"

亿元
!

估计入市后难以对

市场整体的资金状况起过

多作用
"

不过如果叠加起前

一周末开始展开入市步伐

的广发核心精选基金
'

募

集规模
*(#+'

亿元
(

和友邦

华泰价值增长基金
'

募集

规模
+#"$

亿元
( !

那么资金

就相对可观了
%

对于日渐萎

缩的市场成交
!

意义进一步

增强
%

另外
!

根据前一周公布

的基金季报显示的投资情

况
!

目前基金的仓位普遍处

于历史低位
%

根据对基金二

季报的统计
!

偏股基金的持

有情况已经下降到
(""&

年

熊市的较低状况
!

目前整体

持仓比例下到
)"%

一线
!

和

牛 市 的 高 峰 期 相 比 有

*",*&

个百分点的差距了
%

根据之前的统计
!

今年

'

月份成立的偏股开放式基

金有
(

只
!

+

月份成立的新基

金有
&

只
!

&

月份成立的新基

金有
)

只
!

$

月份成立的新

基金有
*+

只
%

进入
)

月份后
!

目前新成立基金已经有
!

只
!

估计进入
!

月份后
!

还

会有新基金成立
%

整体的

资金准备状况将进一步趋

向良好状态
%

从资金角度

看
!

市场进一步表现的机

会是存在的
%

快报记者 周宏

弱市拷问基金经理排名制
民族证券基金研究员

申团营
!

对于基金的激励
!

基金经理不但面临显性激

励还面临着隐性激励
%

其

中
!

显性激励来自于基金管

理公司事先决定的费用提

成计划
!

而投资者更大的权

力体现在事后的隐性激励

上
%

事实上
!

面临着同质化

现象相当严重的基金产品
!

部分投资者将基金经理的

排名作为选择基金产品的

首要考虑
%

所谓投资者的隐

性激励
!

即投资者往往根据

经理的定期排名表现来决

定是申购还是赎回
!

从而影

响基金经理和公司的收益
!

甚至基金经理的续聘和基

金的生存
%

申团营对记者表示
)

#

国内的基金经理的排名

时间偏短
!

相比于国外成熟

市场
!

其基金经理的排名一

般是
&

年左右为周期
%

事实

上
!

排名时间偏短
!

会导致

排名的变动较大
!

而这对于

投资者来说是有一定的误

导性的
% $

从短期来看
!

基金经理

排名确实是波动较大
%

以某

基金研究机构关于基金经

理的一项排名来看
!

对比

("")

年
$

月
(-

日到
(""!

年
$

月
'"

日的基金经理排

名
'

本期
(

与
("")

年年度

的排名
!

当时获得三星级及

以上评级的
!&

位基金经理

中有
$'

位本期继续获得三

星级及以上评级
!

占比达到

)+%

!

而其中
("")

年底获

得五星级的
*+

位基金经理

中仅有
!

位本期继续获得

五星级评级
!

占比仅达到

&)%

%

见习记者 吴晓婧
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"只折价在#$%以上
上周封闭式基金价格回报

大部分为正
!

涨幅前三为
)

基金

科 翔 涨
'#$"%

&

基 金 普 惠 涨

'#&!%

&

基金汉盛涨
'#'(%

*

共

有三只基金价格下跌
%

上周封闭式基金净值全线

上升
!

平均涨幅为
(#!*%

!

与晨

星中国股票型基金指数的涨幅

相近
%

涨幅前三为
)

大成优选涨

&#'-%

&

基金科汇涨
+#-$%

&

瑞

福进取涨
+#$*%

%

排除瑞福进取
!

封闭式基

金 当 前 平 均 折 价 率 扩 大 至

((#"!%

%

瑞福进取溢价率当前

为
$*#$+.%

%

折价率最高的三只

基金是
)

基金景福
'

'*#$)%

( &

基金汉兴
'

'*#'$%

( &

基金普丰

'

'*#"*%

( %

折价率在
'"%

以上

的基金多达
!

只
%

晨星
"

中国
$

庞子龙

<=;78

指数型基金领涨
上周开放式基金净值普遍

上涨
!

晨星中国开放式基金指

数上涨
(#'-%

%

其中
!

股票型基

金指数上涨
(#--%

%

由于上周

部分指数权重行业上涨幅度较

大
!

配置较多金融
&

房地产
&

机

械等行业类个股
!

以及仓位比

重较高的基金表现靠前
%

其中
!

指数基金首当其冲
%

如上证

&"/01

&

上证
*!"/01

等涨幅

均超过
+%

%

在配置型基金方面
!

晨星

中国配置型基金指数上周上涨

*#!*%

%

领涨基金也以高仓位

和重配银行保险以及房地产为

主
%

如宝康灵活配置
&

宝康消费

品
&

国投瑞银景气行业
&

广发稳

健增长
&

融通蓝筹成长
&

广发聚

富等涨幅超过
'2

%

另一方面
!

除新基金表现落后外
!

摩根士

丹利华鑫基础行业和天治财富

增长则有所滞后
%

晨星
%

中国
$

钟恒

>?@AB78

近两三年业绩排首位

来自晨星上半年业绩排行

榜统计显示
!

截至
$

月
'"

日
!

兴业基金旗下兴业全球视野基

金与兴业趋势基金上半年业绩

名列同类基金前
*"

名
!

表现出

良好的抗跌性
%

而兴业可转债基

金近一年
&

近两年
&

近三年回报

率 分 别 为
$#'-%

&

+$#!+%

&

+)#$(%

!

设立以来总回报率为

(*$#!-%

!

最近一年业绩排名第

(

位
!

最近两年以及最近三年的

业绩均排名首位
!

被晨星评为两

年期和三年期五星基金
%

兴业基

金业绩连续多年保持着良好的

稳定性
!

是今年上半年整体业绩

表现出色的为数不多的几家基

金公司之一
%

兴业基金即将迎来五周年

生日
!

将打出
#

文化牌
$ !

开展赞

助上海青年京剧团演出京剧

+

大唐贵妃
, &

冠名东方艺术中

心未来大师系列音乐会等一系

列活动
%

快报记者 施俊
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韩国上市公司蕴含估值洼地
#

我至少发现了有
("

家公司的股价相当合算
!

只

有三倍的市盈率
!

而且它们

的资产负债表看上去也非

常不错
!

我甚至很难理解为

什么它们会这么便宜
% $

投

资大师巴菲特这样评价韩

国上市的投资机会
%

对于韩国证券市场来

说
!

本币升值预期也是一个

重要影响因素
% #

现在韩国

兑换美元和其他货币的币

值还很低
!

汇率上升会引起

投 资 者 对 这 片 乐 土 的 关

注
% $

巴菲特解释说
%

韩国

在过去一年兑美元的升值

幅度为
-#'&%3 3

超过了人

民币对美元的升值幅度
!

引

得众多热钱涌入
%

事实上
!

在过去较长一

段时期内
!

韩国证券市场由

于缺乏透明度和流动性
!

股

票交易价格和净值相比存

在明显折价
%

出于对潜在风

险的畏惧
!

不少国际投资者

很长一段时间里不敢问津

韩国股市
%

随着国际公司治

理标准的引入
!

以及亚洲金

融危机的影响逐渐消弭
!

韩

国本土上市公司的活力获

得释放
%

根据汇丰银行股票研

究部的数据
'

以
("")

年

**

月
'"

日收盘价计算
( !

韩国股指
45678("")

年动

态市盈率和
(""!

年预测市

盈率分别为
*'#(

倍和
*'

倍
%

在汇丰所研究的亚太市

场中
!

仅仅高于泰国
%

富兰克林阅读提示
)

基

于韩元的升值预期和市盈

率的优势
!

韩国被称为国际

投资者梦寐以求的价值洼

地
%

韩国大型国有企业的私

有化进程也为证券市场的

投资者创造了众多机会
%

国海富兰克林基金

!"#$%&'(

上周
!

国内开放式基金

二季度报告悉数公布
!

基金

的投资组合无疑是最抢眼的

信息
!

普通投资者如何从眼

花缭乱的基金季报中发现规

律性的特征
!

我们认为首先

不妨从仓位入手
--

股票
&

债券和现金比重

分配也被称为大类资产配

置
!

大类资产配置通常可以

折射出基金的风险收益特

征
%

例如
!

按照晨星分类
!

过

去两年股票资产占净值的平

均比重超过
)"9

的基金为

股票型基金
!

并且呈现出高

风险
&

高回报的特征
%

今年以

来市场单边下跌的态势中
!

这一类基金净值折损的幅度

较大
%

弱市环境下
!

大幅降低

股票仓位是基金顽强抗跌的

法宝
%

二季度
!

市场继续下

跌
!

印花税降低虽然引发市场

的短期反弹
!

但国际油价持续

创新高
&

农产品价格居高不

下
&

通胀压力难以缓解
!

基金

之间以及基金公司之间也对

市场趋势的判断出现了分歧
!

股票仓位也呈现出较大的差

别
%

以下是基金仓位变化较大

的五只股票型基金
!

投资者可

以从季度报告中读出基金经

理的些许担忧
%

股票仓位减持比重较

大的五只股票型基金

从契约规定来看
!

以上

五只基金的仓位相对灵活
!

但历史的平均仓位相对较

高
!

目前位于股票型基金的

行列
%

由于契约规定得较为

宽泛
!

这些基金通过灵活调

整股票仓位
!

有效规避了部

分系统性风险
%

其中
!

友邦华

泰积极成长的仓位调整颇为

迅速
!

两个季度的仓位大幅

降低
++:

!

在基金规模保持

相对稳定的基础上
!

股票仓

位减持较多源于基金经理对

&

月份市场反弹动力不足的

考虑
!

逐步将股票配置比重

降低至业绩基准的水平
%

华

夏大盘精选基金年初以来即

保持谨慎防守的态度
!

连续

两个季度
(";

左右的调仓

幅度
!

大大提高了基金抵御

风险的能力
%

大类资产配置

的成功
!

帮助两只基金规避

了部分下跌风险
!

二季度以

及年初以来它们均表现出较

好的抗跌性
%

但值得关注的

是
!

友邦华泰积极成长采取

了较为积极的投资策略
!

短

期内的仓位波动较大
!

这对

基金经理趋势判断的能力带

来不小的考验
!

也提高了基

金潜在的交易成本
%

泰信优

质生活和摩根士丹利华鑫资

源优选大幅减仓的举动对基

金业绩的贡献较小
!

一部分

原因是由于仓位减持不够果

断
!

缺乏持续性
!

短期内给投

资者带来较大的账面损失
%

东吴价值成长的基金经理基

于谨慎的投资观点下调了二

季度的股票仓位
!

客观上一

方面有助于回避风险
!

另一

方面缓解停牌股后市复牌引

发的忧虑
%

目前
!

该基金重仓

股中的云天化和云南盐化仍

处于停牌期
%

其中
!

第一大重

仓股云天化的比重在资产规

模缩水的背景下已经超过法

规规定的
*"<

上限
!

达到

**#((=

%

为了避免复牌后个

股大幅下跌的风险
!

在股指

无强烈的反弹迹象下
!

保留

较多国债或现金头寸是目前

较为明智的选择
%

股票仓位增持比重较

大的五只股票型基金

从大幅上调股票仓位的

基金看
!

博时价值增长贰号

基金的现有仓位维持在同类

基金的平均水平
%

基金经理

认为大部分蓝筹股估值水平

已经和国际接轨
!

结构性的

机会正在酝酿
!

特别是金融

行业的投资机会凸显
!

其操

作上较一季度更为积极
%

其

他基金相对较高的股票仓位

使其在二季度后半段时间内

的下跌中损失较大
!

但部分

基金认为市场至少接近底

部
!

继续大幅下行的风险已

经不大
!

保持相对较高的股

票仓位也是为了等待市场机

会的出现
%

年初以来
!

大多数基金

公司旗下的基金表现渐渐

呈现出趋同性
!

部分原因是

基金公司通过判断趋势集

体改变仓位
%

纵观二季度

基金公司的股票仓位变化
!

大部分基金公司仍采取了

保守的仓位策略
!

单只基金

调仓方向仍表现出一致的

特征
%

股票型基金平均仓位

减持比重较大的基金公司

上述十家基金公司的股

票型基金整体减持比重较

大
!

减持后基本分布在
$&>

以下
%

大部分公司由于及时

减仓集体表现较为抗跌
!

如

国海富兰克林
&

嘉实
&

易方

达
&

招商
&

友邦华泰等
%

不到

四分之一的基金公司仓位有

上调的迹象
!

其中
!

新世纪和

宝盈基金公司上调比重最

高
%

小部分基金公司的股票仓

位与一季度相比基本保持稳

定
!

主要原因是仓位已经调

整到
)"?

的平均水平
!

基金

公司认为在市场结构性机会

凸显的背景下
!

通过行业调

整及个股选择同样可以达到

降低风险的效果
!

如泰达荷

银和工银瑞信基金管理公

司
%

仍有部分基金公司年初

以来一直保持超过
!&@

的

高股票仓位
!

如信达澳银
&

海富通
&

华商
&

融通
&

中邮创

业等基金公司
!

放弃仓位选

择的策略短期内给基金业绩

带来较大的损失
%

股票型基金平均仓位

增持比重较大的基金公司

!"#$%&'()*"
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晨星
"

中

国
$

王蕊

逾五成基民看淡基金三季报
中国基金业在今年上半

年走过了前所未有的艰难时

刻
!

上证指数从年初的
&&""

点以上一路倾泻到
$

月底的

()'$#*"

点
!

受此影响
!

基金

一
&

二季度的业绩也随之堕

入了历史低谷
%

那么
!

三季度

基金业绩是否会扭亏为盈
.

基民又是怎么看待三季度基

金业绩的
J

中国证券网最新

调查显示
!

逾
&

成基民表示

基金三季度的业绩仍将维持

前两季度的亏损
%

上周中国证券网进行了

#

您觉得三季度基金会有怎

样收益
$

的调查
!

获得了基

民的关注
!

共有
+'!(

位基民

参与了投票
%

结果显示
!

有

(("*

位基金投资者表示三

季度基金仍会维持前两季度

的大亏
!

这部分投资者占全

部投票人数的
&"#('%

%

也有

)-+

名基民表示三季度基金

会大幅盈利
!

这部分基民仅

占投票者总数的
*!#*(%

%

另

有
$-$

位基金投资者认为三

季度基金可能会有小幅亏

损
!

甚至基本持平
!

这部分投

资 者 占 所 有 投 票 者 的

*&#!!%

%

还有
$-*

位基民认

为三季度基金能够获得整体

正收益
!

这部分基民占全部

投票人数的
*&#))%

%

兴业证券客户资产管理

部产品分析专员易勇表示
!

现在还没法预测三季度市场

到底会怎么样
!

但是觉得基

金再像前两季度那么大亏的

可能性不大
!

毕竟现在很多

股票已经有一定的投资价值

了
!

而且基金比较谨慎
!

仓位

也相对轻一点了
%

交银施罗德基金公司产

品开发部总经理助理谭慧同

时提醒投资者
!

根据相关法

则规定
!

基金投资不承诺收

益
%

谭慧认为这次行情调整

估计不会超过
*(

个月
!

去年

*"

月份调整到现在已经历

时
-

个月了
!

在今年三季度

K

股市场可能会见底
!

但在

宏观面没有彻底好转前
!

股

市很难创新高
%

而在刚刚披露的基金二

季报中
!

多数基金经理纷纷

表示
!

展望三 季度
!

虽然世

界经济以及国内经济增速下

降的趋势没有改变
!

不过

(""!.

年我国经济形势依然

良好
!

国内通货膨胀率将会

逐渐回落
!

通胀压力减小
!

在

市场估值进入合理区域后
!

三季度市场将会重拾信心
!

回归理性
%

基金经理们同时表示
!

三季度将采取积极的防御策

略
!

继续做好基本面研究
!

注

重优质个股研究
!

深入挖掘

企业的长期投资价值
!

寻找

估值合理
&

竞争优势明显的

持续成长类个股
!

同时加强

对行业基本面变化的提前把

握
!

提高操作效率
!

争取给投

资者带来良好的收益回报
%

快报记者 徐婧婧
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天相投资顾问有限公

司统计基金二季报后发现
!

二季度
!

只
"#$$

基金全部

遭遇净赎回
%

成立较早的
%

只
"&$$

基金均有小幅净赎

回
!

新成立的工银全球净赎

回比例则达到
''(

以上
%

而

其他新成立的华宝海外
&

银

华全球
&

海富通海外的募集

规模也均只有
!

亿份左右
!

这与
')*+

年
%

只
"&$$

基

金募集规模均达到
,**

亿

份左右
!

且采用比例配售的

状况有天壤之别
%

在全球市场大跌之后
!

'**-

年二季度各
"&$$

基金

的资产配置策略也出现了

一定的分歧
)

南方全球大幅

减少权益类投资
-.//0

*

华

夏全球权益类投资小幅减

少
/1/,(

*

嘉实海外
&

上投

亚 太 股 票 投 资 分 别 上 升

%1*%(

和
/1,%(

%

天相投资顾问有限公

司基金分析师闻群认为
!

在

弱势市场环境下
!

资产配置

策 略 较 大 程 度 上 决 定 了

"&$$

基金的业绩表现
)

权

益类投资减少最多的南方

全球净值仅下跌
*1'!(

!

而增仓的嘉实海外和上投

亚 太 净 值 则 分 别 下 跌

21%/0

和
31340

!

位居跌幅

前列
%

据新华社

&'((基金遭遇净赎回


