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迷你基金
%

申赎惊现两极分化

!

月
"#

日
!

$%

家基金公司旗

下基金二季度报告披露完毕
!

基金的行动轨迹也得以揭示
"

根据国金证券基金研究中

心统计
!

剔除指数基金后
!

股票

型基金以及混合型基金仓位分

别下降
&'$(

#

)'!(

!

其中
!

股票

型 基 金 二 季 末 股 票 仓 位 为

!"'%"(

!

混合型基金二季末股

票仓位为
))'*%(

"

但 封 闭 式 基 金 则 出 现

!'+$(

的增仓
"

一季度末
!

封基

平 均 加 权 股 票 仓 位 只 有

$!'*"(

!

至二季末
!

仓位上调

至
)&'*!(

"

国金证券基金研究

中心总监张剑辉介绍
!

这是由

于封基在一季度因需大举分红

而套现减仓
"

但也有部分封基

二季度使出防御性战术
!

统计

的
,&

只封基中
!

有
#&

只在二季

度延续了一季度的减持行为
!

其中减仓比例最高的是基金兴

华
!

二季度末较一季度末股票

仓位下调
,#'$%(

"

该基金的管理人是华夏基

金管理公司
!

实际上
!

在整个二

季度
!

华夏基金的表现非常谨慎
"

在偏股型基金中
!

华夏军

团全军撤退
"

华夏回报
"

仓位较

一季度下降
,+'$&(

!

华夏精选

下降
"&'+%(

"

华夏的集体减仓行为让旗

下基金有效缓解了净值的损

失
"

上半年
!

华夏旗下
#+

只偏

股型基金净值加权平均跌幅

只有
")'))(

!

在所有基金公司

中排名第一
"

在二季度
!

一些小规模基

金公司的减仓行为更为大胆
"

比如友邦华泰公司旗下的友邦

成长一季末仓位高达
*!'")(

!

但 二 季 末 股 票 型 仓 位 调 至

&,'")(

!

仓位骤降
&&

个百分

点
!

降幅
$+'&"(

"

此外
!

摩根士丹利华鑫基

金的大摩资源
-

原巨田资源
.

#

汇

丰晋信旗下的汇丰策略
$

泰信

旗下的泰信优质减持幅度也

较大
"

从基金公司来看
!

东吴
#

富

国
#

大成等基金也是减仓幅度

较大的
"

在统计的
""+

只偏股型基

金中
!

仍有
)&

只基金股票仓位

较一季度增加
!

占比接近
,+(

"

看多派中
!

宝盈基金旗下

的宝盈泛沿海基金的仓位从一

季度的
)"'#)(

增加到二季度

末的
*)'%,(

!

加仓
"&'!!

个百

分点
!

成为加仓幅度最大的一

只基金
"

通过数据可以发现
!

一季

度一度被认为是
%

空军司令
&

的博时基金在二季度表现积

极
!

旗下各只偏股基金均在加

仓
"

据
&

"#

世纪经济报道
'

一向不引人注目的
%

迷你

基金
&

阵营正呈现出两极分化

的态势
!

与众多大型基金一致

遭遇净赎回不同的是
!

二季度

期间的
,+

只
%

迷你基金
&

在

申赎方面出现了完全不同的

两种局面
"

根据天相数据显示
!

二季

度初基金份额规模低于五亿的

%

迷你基金
&

共达
,+

只
!

其中

#)

只二季度出现
&(

以上的净

申购
!

另
#&

只 却出现高达
*(

以上的净赎回
"

数据显示
!

二季度初
!

上海

一家基金公司旗下某货币型

%

迷你基金
&

表现最为优异
"

该

基金二季度期初份额规模仅为

$&++

万
!

已逼近
$+++

万的
%

基

金生死线
& !

但该基金二季度期

间净申购现象极为活跃
!

截至二

季度末
!

其份额规模增长高达

#+&')!(

"

从业绩操作上看
!

该

基金表现也不逊于一些大型基

金
!

该基金二季度净值增长

+'!&(

!

在基金普遍亏损的情

况
!

实现净收益
&%

万元
"

同样是上海的一只货币型

基金
!

该基金二季度初份额规

模为
%&++

万
!

尽管其二季度净

值增长达到
+')*(

!

实现净收

益
$*

万元
!

但到二季度末份额

规模却已缩水到
*&++

万
!

净赎

回比例高达
#+(

"

值得关注的是
!

在二季度

公布的所有基金中
!

惟有
%

迷

你基金
&

在申赎上出现完全迥

异的局面
!

而大型基金之间的

差别情况并不明显
"

分析认

为
!%

迷你基金
&

在申赎情况

上分化上的主要原因并非彼

此业绩差别巨大
!

或是其自身

营销策略差异所致
!

而此次阵

营内部显现
%

分道扬镳
&

的现

象或许值得业界思考
"

快报记者 安仲文
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!"#是偏股型基金
根据天相数据显示

!

)

月

份以来共新发行和成立
"#

只

基金
!

其中偏股型基金
#*

只
!

债券型
"

只
!

保本型
#

只
"

偏

股基金的比例占了
*)(

!

成

为新成立基金类型的绝对主

力
"

而反观之前
$

个月成立的

"%

只基金
!

总体风格以债券

型为主
!

$

个月成立的偏股型

基金总数也仅
#&

只
"

与前
$

个月相比
!

)

月后新基金不仅

密集成立
!

在风格上无疑也向

股票型明显偏移
"

业内人士表示
!

这有助于

向市场输送新鲜血液
!

维持稳

定
"

数据显示
!

今年以来新成

立的
,+

多只偏股型基金中
!

只有
#+

只的募集规模超过

#+

亿
"

$

月过后
!

)#(

的新成

立股票型基金募资规模低于

)

亿
"

实习生 朱宇琛
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网上交易开通定投
为进一步方便投资者通

过网上直销交易方式定期定

额投资国投瑞银基金产品
!

国

投瑞银基金日前与农行
#

招行

合作
!

面向农行金穗卡
#

招行

一卡通的持卡人推出基金网

上直销定投业务
"

目前国投瑞

银基金网上直销的农行卡定

投客户能享受到低至
&

折的

申购费率优惠
!

招行卡定投客

户能享受到低至
*

折的申购

费率优惠
"

据了解
!

只要投资者持有

农行金穗卡和招行一卡通
!

通

过国投瑞银基金网站办理相

关手续后
!

即可开通公司旗下

景气
#

核心
#

创新
#

成长
#

融华
#

稳定等
)

只基金的定投业务
!

投资者的单笔申购金额最低

门槛为
#++

元人民币
"

快报记者 唐雪来

基金公司选股能力排名出炉
华泰证券最新研究

报告显示
!

上半年有
&!(

的基金公司选股能力出

现明显下降
!

但依靠投资

策略制胜的基金公司仍

不少
!

国海富兰克林
#

工

银瑞信
#

东吴基金公司选

股能力排名前三位
"

作为一只股票型基

金
!

国富弹性市值基金的

设计特点在于不同市值

板块间的灵活投资
!

比较

强调市场节奏的把握能

力
"

弹性市值主要采取

%

重个股
#

轻行业
&

的投

资策略
!

该基金持股集中

度较高
!

前十大重仓股一

般占到股票组合的
$+(

左

右
"

从历史投资组合来

看
!

国富弹性市值基金有

超强的选股与板块走向

把握能力
!

正是那种投资

者所期望的
%

涨得快
#

跌

得少
&

的品种
"

例如该基

金从去年开始逐步重仓

的盐湖钾肥
!

在今年上半

年股市调整中
!

不但没有

受影响反而创出新高
"

截

至
!

月
#!

日
!

国富弹性市

值基金近两年回报率为

!#')!(

!

在晨星参选的
%,

只股票型基金中排名第

二
!

设立以来总回报率为

#%"'#$(

"

快报记者 施俊

投资可转债基金正当时
近期美国次贷危机

又泛波澜
!

全球金融市场

动荡加剧
!

我国
/

股市

场也再度大幅下挫
"

兴业

基金有关专家提醒说
!

市

场在大幅下跌后
!

风险已

经得到较大程度释放
!

经

过泥沙俱下的洗礼后
!

未

来市场将呈现结构性分

化的趋势
"

可转债市场的

风险已得到很大程度的

释放
!

加上可转债兼具债

权性和期权性的双重属

性
!

是目前阶段较具投资

价值的品种
"

对于一般投

资者来说
!

目前投资可转

债基金正当其时
"

可转债基金是以可

转债为主要投资对象的

基金产品
!

它不仅摒弃了

股票基金和债券基金的

缺点
!

还有效融合了股票

基金和债券基金的优点
'

在股市上涨过程中
!

可转

债与之同步上涨
!

它的收

益明显超过债券基金
$

在

股市下跌过程中
!

可转债

走势类似于债券
!

因而它

能够较好地规避股市的

下跌风险
!

满足了部分投

资者既要确保投资本金

的安全又不放弃获取较

高投资回报机会的需求
!

是一种
%

进可攻
#

退可

守
&

的投资品种
"

据
&

中国证券报
'

根据经济周期做好资产配置
日前

!

长城稳健增利

债券型基金正在发售
!

长

城稳健增利债券型基金

作为中低风险的投资品

种
!

固定收益类资产所占

比例为
*+(0 #++(

!

股

票等权益类资产所占比

例不超过
"+(

"

该基金

拟任基金经理刘海先生

告诉记者
!

当前经济增速

下降趋势确立
!

企业盈利

明显回落
!

配置债券型基

金非常必要
"

刘海认为
!

根据经济

周期做好资产配置
!

可以

最大限度规避投资风险
"

在经济复苏和增长期
!

企

业盈利不断增加的情况

下应较多配置股票型基

金
$

当经济增长开始减

速
#

企业盈利出现分化
!

则可配置平衡型基金
$

而

当经济增速下降趋势已

经确立
!

企业盈利出现明

显回落
!

则应多配置债券

型基金
"

中国股市已经度

过了过去两年爆发式上

涨阶段
!

随着今年宏观经

济的明显回落
!

股市也呈

现出单边下跌走势
!

未来

总体趋势仍充满不确定

性
!

因此投资者应将资产

进行更加多元化配置
!

尤

其应该重视资本保值
!

需

要增加低风险债券基金

或其他固定收益类资产

的配置比例
"

快报记者 唐雪来


