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版基金
$%

小时读者热线
!

&'('(

江苏都市网
)))*+,*-.

"

江苏首席生活门户网
#

!"#基金全线下跌
!"

日
!

沪深基金指数高开

低走
!

尾盘出现跳水行情
"

其

中
!

上证基指下跌
#$%%&

!

报

收于
"'(!$))

点
"

深证基指下

跌
#$*'&

!

报收于
")##$%#

点
"

从盘面上看
!

开盘交易的

""

只封基
!

仅
!

只上涨
!

"+

只下

跌
"

其中
!

两只上涨的封基分

别是基金裕泽和瑞福进

取
!

涨 幅 为
#$!%&

和

#$+"&

"

下跌的封基中
!

基

金 丰 和 跌 幅 最 大
!

跌

!$))&

"

,-.

方面
!

开盘交易

的
!)

只基金
!

+

只持平
!

!'

只下跌
"

跌幅最大的为鹏

华治理
!

跌
#$(/&

"

华夏蓝

筹跌幅最小
!

跌
#$+#&

"

持

平的是长城久富
"

01.

全线下跌
"

其中
!

深证

+##01.

下跌幅度最大
+$))&

!

报收于
"$#)!

元
"

其次是中小板

01.

下跌
!

跌幅为
#$(%&

!

报收

于
+$(*#

元
"

上证红利
01.

下跌

#$/!&

!

上 证
)#01.

下 跌

#$''&

!

上 证
+/#01.

下 跌

#$''&

"

见习记者 吴晓婧

345678

经理从业年限左右基金业绩
基金经理低龄化正成为基

金业的一大诟病
"

民生证券 研 究 显 示
!

在

!##*

年第四季度的牛市当中
!

从业年限在
)

年以上的基金经

理所管理的基金平均持股市值

增长率为
(/$('&

!

而
"

至
)

年的

基金经理增长率为
'+$/)&

!

"

年以下的增长率仅为
"'$(%&

"

今年一季度
!

从业年限在
)

年以上的基金经理所管理的基

金平均持股市值增长率为
2 !#$

!*&

!

"

至
)

年的基金经理所管

理的基金平均持股市值增长率

为
3 +/$"(&

!

而在
"

年以下的增

长率为
3 !+$(#&

"

事实上
!

目前国内基金经

理偏年轻化的现象十分突出
"

据银河证券统计
!

现任
"/"

名

基金经理中
!

有接近
+4 "5

的从

业经历不足
+5

年
!

现任基金经

理中担任基金经理
)5

年以上的

仅
!(

名基金经理
!

占
*$)6

!

而

超过
*

年的则仅
*

名
!

占
+$/6

"

很多基金经理没有经历过一个

完整的牛熊周期
"

民族证券基金研究员申团

营表示
#$

国外成熟市场的基金

经理至少要经过一个完整的牛

熊周期
!

对于基金经理而言
!

在

市场特别悲观或者乐观的时候
!

能够保持理性和清醒的判断
!

是需要经过市场锤炼后才可以

的
% &

见习记者 吴晓婧

成绩
#

第二季度净值增长率为

2 !#$%"6

!

同期业绩比较基准收益

率为
2 +($#!6

%

反思
#

在结构配置上有需要反

思的地方
'((

在金融
)

钢铁等板块

上的配置增加了风险
!

而对资源类

股票投资不足
"

前瞻
#

短期内无法看到明显的

反转
!

在第三季度计划依然保持相

对谨慎的仓位
"

第三季度重点关注

商业
)

医药
)

电力设备
)

基础设施建

设等在内的行业龙头公司
"
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比较基准收益率
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成绩
!

第二季度本期净

值增长率为
2 !%$'+6

!

比

较基准收益率
2 !#$+)6

"

反思
!

对宏观经济过分乐

观
!

对经济恶化的征兆反应不

及时
"

虽减持了有色金属
)

钢

铁
)

水泥等行业
!

但重仓的地

产
)

机械
)

消费等下跌较大
"

前瞻
!

市场估值水平已

经比较合理
!

只要最坏的情

况
*

经济硬着陆
)

全面衰退
+

不发生
!

市场仍存在机会
%

广发策略优选
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成绩
#

第二季度净值增

长率为
3 !'$)'&

!

比较基

准收益率为
3 !+$)%&

%

反思
#

本季度减持了部

分周期性行业
!

如钢铁
)

有

色
)

小地产公司
!

增持了消

费行业
%

但对经济下降周期

证券市场过度反应估计不

足
!

应变不充分
%

前瞻
#

国内市场从估值

水平来讲已处于合理水平
%

预计第三季度震荡筑底格

局的可能性较大
%

紧密跟踪

产业转型和发展趋势
!

对上

游资源性行业
)

中游承接全

球产业转移的机械和装备

行业
)

下游必需消费品及品

牌消费品予以更多关注
%

成绩
#

第二季度份额净值

增长率为
3 !!$!%&

!

跑输比

较基准
!

在同业中排名靠后
%

反思
!

反弹中没把握好

节奏
!

对仓位控制不严格
!

对配置较重的金融股调整

不及时
%

前瞻
#

影响后期市场走

势的重要因素有两个
#

通货

膨胀与海外市场
%

从近期来

看
!

这两个因素都可归结到

原油价格上来
!

目前市场已

进入了油价与股市单线条博

弈阶段
%

初步判断市场将在

第三季度筑底
!

等到国际经

济形势逐步明朗以及宏观调

控放松后
!

市场趋势才会发

生根本转变
%

据
$

新快报
%

广发聚丰基金
!"«�O¯°+

融通行业基金
!"«�O±²

大成创新基金

!"«�O³´µ¶·¸

成绩
!

第二季度本期净值增长

率为
3 !"$)+&

!

比较基准收益率为

3 !+$'/&

%

反思
#

第二季度
!

我们配置较重

的钢铁等周期性行业跌幅较大
!

导

致很难有效降低仓位比例和调整

仓位结构
%

前瞻
!

全球经济放缓不可避免
!

因此
!

我们认为第三季度市场仍将

低位运行
!

主题性投资和明显低估

的超跌个股可能存在机会
%

中邮核心成长

!"«�OQ¹


