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美洁环保蒸汽

清洁机只用清水
$

无

需任何化学试剂
$

集

清洗污渍
'

长效加

香
'

净化空气
'

杀菌

消毒
'

熨烫
'

除味
'

洗

车
'

拖地为一体
$

是

当今世界上最先进

的环保家用电器
%

美洁环保蒸汽清洁机
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我要
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振动充气按摩器

市场价
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团购价
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美的睡眠空调
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匹
$

使用面积在
$(

平米以内
#

型号
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F%

#

龙华驾校暑假
G

期

特惠培训班招生进行中
))
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金装培芝初乳粉
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人气商
品

空调由美的厂家直接

提供
$

享受卖场同等服务
%

现在订购可享受即买

即送即装服务
%

超低的团购价
$

让您清

凉一夏
$

舒爽无忧
%

"_klv,mn2cß

"o+p?q,oTr

st,o+äåuv�ß

"wxyz{|',z

{}~ 66%659ß

"����,�oà��;

��§�²��,�jç,�ê

èé,Ëñ[��/2��.��ß

�_��TA2L5, CCD

E\���,L��S��},�W

wÙ�M¿p���ß

����� ¡¢£, S¤¢

}¥¡¡,�¦§¥,¨©÷ª«.

2¬4�;

I��.�­�ª®�¯®�°± ; ÿ_�u²³´K

Ó%¦"µ$%&'(¼*+ :;;<=>>/?@ABC$B&'

恒记超浓缩酸梅膏

(

HI75

瓶
#

整个夏季都有售
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外线天堂伞
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百川
,

甩脂美体减肥带

市场价
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团购价
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雅芳焕肤面膜
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汽车速凉降温剂
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据天相提供的统计

数据
!

"#

家基金公司旗

下的
$%&

只基金
"

其中

含
"

只
'())

# !

今年
&

季度以来
!

其基金净值平

均增长率为
* +&,"-

$

二

季度以来
!

基金业绩分化

也开始加大
$

天相数据显示
!

$.&

只基金中有
/0

只基金的

净值增长率为正
$

其中
!

表现最好的基金品种为

工银强债
1

!

其二季度净

值增长率为
+,$-

$

从总

体上看
!

净值增长率排列

靠前的基金主要是债券

型基金固定收益类基金

在弱市中展现出低风险

产品的稳健特征
$

+#$

只偏股型基金无

一实现正收益
$

其中
!

指

数型基金易基
+22345

自二季度以来
!

基金净值

增长率为
* &0,&%-

!

表现

最差
$

其次
!

融通深
+22

%

友邦华泰红利
345

和华

夏中小板等指数型基金

的净值增长率均位于最

后几位
$

由于指数型基金

采取被动投资策略
!

使得

与其跟踪的市场指数收

益大致相同
!

因此当市场

走弱时
!

其必然成为净值

下跌重灾区
$

在所有偏股型基金

中
!

除了指数型基金的表

现最差外
!

股票成长型
%

股票价值型以及股票平

衡型基金的平均净值增

长率相当
$

上述三类基金

的平均净值增长率分别

为
* +6,6&-

%

* +7,+&8-

和
* +6,0-

$

据统计
!

所有偏股型

基金的平均净值增长率

为仅为
* +6,86-

!

尽管偏

股型基金的整体业绩表

现不尽如人意
!

其业绩分

化减小的现象值得重视
$

二季度以来
!

表现最好的

偏股型基金为基金鸿飞
!

其 净 值 增 长 率 为
* %,

%0-

!

与表现最差的易基

+22345

相差近
9

倍
$

基金的申购越来越成为

整个市场关心的焦点
$

来自天相的统计显示
!

&

季

度内
!

基金业的申购赎回情况总

体平稳
!

以总份额看
!

基金在
&

季度内
!

总申购份额为
$$77,9&

亿份
!

总赎回份额为
$0+6

亿

份
!

净赎回份额为
"92,09

亿份
!

净赎回比例只有
&,%+-

$

考虑到其间经历了政策

性反弹
!

破位
$222

点等市场

波动
!

基金持有人的心态总体

仍然保持着稳定
$

与此同时
!

公司的整体申

购赎回出现分化局面
$

&

季度

基金份额净赎回较多的基金包

括银河基金
%

泰信基金
%

中信基

金
%

招商基金
%

中欧基金
%

诺德

基金等
$

上述基金中
!

除了银河

和泰信基金其间净赎回比例分

别达到了
&0-

和
+6,6-

之外
!

其余大致在
+2-

一线
$

而在
&

季度净申购较多

的基金公司则包括信诚基金
%

汇丰晋信基金
%

工银基金
%

万

家基金
%

浦银安盛
%

兴业
%

富

国
%

华夏
%

交银施罗德基金等
$

根据天相统计
!

截至
%

月

$2

日
!

1

股市场的全部偏股

基金合计手持资金储备达到

了
97%2

亿元
!

占同期
1

股市

场流通总市值的
7,06-

$

这个比例达到了最近
$2

个月来的最高水平
!

基金目前

拥有的资金储备
:

市值水平

不仅超过
&22"

年下半年行情

启动时的水平
!

更达到了牛市

巅峰期的两倍
$

在
&227

年
&

季度
!

基金手持现金只有同期

市值的
$,0-

$

偏股资金的储备指包括

基金持有的现金
%

债券
%

央票

等所有非权益资产
$

偏股基金的平均股票仓位

至
&

季度末下降为
72,$%-

!

已

经接近上轮熊市的低点
$

在上

一 轮 熊 市 中
!

曾 经 降 低 到

%0,97-

&

&22"

年
$

季度
# $

此

后
!

&

年零
%

个月的行情演化

中
!

再未低于过
72,"7-

$

在过

去的连续
+&

季中
!

偏股基金

的 最 高 仓 位 曾 经 达 到 过

62,+"-

$

与之相比
!

目前的仓

位重挫
+2

个百分点以上
$

值得注意的是
!

如果考虑

1

股市场在同期的跌幅
!

则
&

季度中基金所减股票仓位的

七成来自于所持股票的下跌
!

只有不到三成的原因在于基

金赎回或主动减仓
$

根据最新统计
!

全部偏股

基金对于前十大重仓股的投

资 集 中 度 从
+

季 度 末 的

9%,"&-

上升到
96,+7-

$

与此

同时
!

基金对于交叉持股的兴

趣也大为增加
!

前
"2

大重仓

股占全部股票投资的比例在

&

季度末上扬到了
$6-

$ '

抱

团取暖
(

的苗头再度出现
$

基金本季度增持的行业

其实可以用
'

双防
(

一个词来

概括
$ '

防通货膨胀
%

防经济

增速下滑
(

的政策思路
!

不仅

反映在政策导向上
!

也反映在

基金经理的组合中
$

从基金经理持有的行业来

看
!

对于通胀压力的重视
!

进而

对上游资源行业的关注
!

都充

分体现在基金对采掘行业的增

持上
$

截至
&

季度末
!

采掘行

业已经一举跃升为仅次于金融

业的第二大基金重仓板块
$

而

医药
%

)4

行业由于面临着行业

投资大规模增加
%

国家政策扶

持等种种有利因素
!

上述行业

成了基金对抗
;(<

增速下降

的首选
$

与此同时
!

那些与经济

增长密切相关的行业
!

正在

日益被基金所抛弃
$

包括房

地产业
%

金属非金属业
%

机

械设备仪表
%

交通运输仓储

业
%

石化塑料等行业
!

或 是

和
;(<

增长荣辱与共
!

或是

受 阶 段 性 供 给 推 动 的 强 周

期行业
$

多数基金经理在二季报中

表示
!

在未来三个月内
!

1

股市

场的结构性风险与机会并存
!

谨

慎乐观的预期不变
$

总体而言
!

乐观因素主要集

中在以下几方面
)

人民币升值
%

上市公司业绩继续增长
%

=<)

指

数逐步回落等推高市场的因素
*

大幅调整后
1

股市场估值逐步

落入合理区间
*

三季度整体的市

场气氛会好于前两季度
!

市场可

能出现一定程度的反弹
$

然而
!

基金经理们认为经济

大幅下滑因素无法完全排除
!

特

别是在通胀之后
!

大家担忧通缩

问题是否随之而来
*

外围市场的

不稳定以及大小非减持仍旧可

能对
1

股市场构成较大压力
$

基金金鑫认为
!

三季度宏观

数据将趋于好转
!

=<)

预计高位回

落
!

如果
=<)

回落
!

央行的工作重

点将从防通胀转向防经济衰退
!

预计紧缩的货币政策将有所放

松
*

而且
!

目前市场的估值已经大

幅下降
$

沪深
$22

指数
&226

年

的动态市盈率从高点
$+

倍迅速

下降至
+6

倍左右
%

&220

年的动

态市盈率从高点的
&%

倍下降至

+%

倍左右
!

市场估值趋于合理
$

大成价值基金却表示
!'

我

们应该清醒地认识到
!

股改后大

小非解禁全流通任务要到
&220

年下半年才基本完成
!

其对市场

估值体系的颠覆也远未到结束

的地步
$ (

估值偏高的绩差股和

亏损股的价值回归将是三季度

市场最大的压力所在
$

快报记者 安仲 文 周 宏

徐婧婧

平均亏
"$:;J

差距拉大

净赎回
;%(*&%

亿份 持有人心态较稳定

仓位大降 手持
%='(

亿资金

谨慎乐观看后市

注重
+

双防
,

抛弃周期行业

789:;<=>?@ABCDEF:GH

IJKLMNOPQRSTU

'VCDWXAYZ[ ()! \CDJK]

G^_`abU cdefgh>iWj@ABC

DJKLklmnoGHI&KLpqg[

r>stuklv *%"( wx>CDAY: + y

QRz{K|6}kln~ $" wxU �yCD

�����y������y��������

�� |�}y����JKL�[r�

$",()->���~z��Q���U


