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国内基金定投也就是最

近两三年才推出的业务
!

现在

谁也没有看到长期投资基金

的好处
!

那么对于投资者来

说
!

不论牛市
"

熊市
!

坚持长期

定投
!

最终能跑赢通胀么
#

以

国内首只开放式基金华安创

新为例
!

这是一只股票型基

金
!

!""#

年
$

月份发行
$

这只

基金面世后
!

已经历经了两轮

熊市和一轮大牛市
!

!%"&

年

&&

月
&'

日大盘为
&(!#

点
!

!%%'

年
(

月 跌 到 最 低
$$)

点
!

此后经历一轮大牛市
!

!%%*

年
&"

月涨到最高
(&!+

点
!

到
!"")

年
(

月
&(

日大

盘又跌至
!)*+

点
$

假设
!""&

年
&&

月首只

开放式基金华安创新刚打开

时
!

市民就每月坚持定投
'""

元
!

那么到现在收益会是多少

呢
#

记者请一位理财专家算了

一笔细账
$

假设定投时间为每

月
&'

日
!

采用现金分红方式
!

起始时间为
!""&

年
&&

月
&'

日
!

截止时间为
!"")

年
(

月

&(

日
!

那么可以算出
!

这
(

年

多投资者总共定投了
)"

期
!

总投资额为
+

万元
!

现在基金

总值为
$,(

万多元
!

现金分红

+-%%

多元
!

收益率为
#'!.

$

如果采取红利转投的方

式
!

收益会更高
!

坚持
(

年多

下来
!

+

万元的成本会变成

#%,(

万元
!

总投资收益率为

#('.

$

*

年能算一个长期投资

的期限了
!

假设市民定投了

-

年期限
!

那么坚持到现在
!

收益会是多少呢
# %

这
-

年

别看中间有个大牛市
!

但是

现在全跌回去了呀
!

你看炒

股的
!

哪个没有把大牛市赚

的全吐回去
!

还亏了老本
# &

不少投资者在接受记者采访

时表示
!

最近
-

年坚持定投
!

肯定也会亏
'

事实是不是这

样呢
#

首先看最近
-

年的大盘

表现
!

!%%'

年
*

月
#'

日大

盘为
#%#+

点
!

此后一路上

涨
!

!%%*

年
#%

月最高涨到

(#!+

点
!

此后一路下跌
!

截至

!%%)

年
(

月
#(

日大盘跌至

!)*+

点
'

还 是 同 样 以 基 金 华 安

创新为例
!

假设从
!%%'

年

*

月
#'

日开始定投
!

一直

到
!%%)

年
(

月
#(

日
!

每月

定投
'%%

元
!

那么现在总共

投入本金
#,)

万元
!

如果坚

持 到 现 在
!

其 间 分 红
'!-

元
!

基金总值为
-,#

万元
!

收益率为
*',#.

'

假设采取

红利转投的方式
!

收益率更

高一点
'

牛市

假设市民只定投了
#

年

期限
!

那么投资收益会怎

样
#

期限越短
!

投资的波动

性越大
'

假设市民是在
!%%*

年
#

月
#'

日开始定投
!

到
!%%*

年
#!

月
#*

日
!

正好是一轮

大牛市行情
'

假设这一年中
!

市民每月定投
'%%

元投资基

金华安创新
!

总投入成本为

(%%%

元
!

一年下来
!

基金总

值为
*)'(,$+

元
!

总收益率为

-%,$'.

'

为什么在大牛市中
!

收

益也只有
-%,$'.

#

招行南京

分行一位理财师称
!%

其实道

理很简单
!

因为定投是每个

月定期买入
!

每个月股市都

在涨
!

首先点位已经涨上去

了
!

第二点位越高
!

买入的基

金份额就越少
' &

熊市

最近一年才参加定投的

市民
!

多半都遭遇了亏损的

结局
'

市民张小姐告诉记者
!

%

我去年定投的基金
!

每个月

#%%%

多块
!

现在总金额已经

亏损三四千块了
' &

所以张小

姐就准备去银行暂停她的定

投计划
'

假设从去年
*

月
#'

日

开始定投
!

到今年
(

月
#(

日

为限
!

同样每月
'%%

元定投

华安创新
!

一年下来
!

本金总

共
(%%%

元
!

基 金 总 值 为

+('$

元
!

如果只定投这一

年
!

投资者不仅没获利
!

还亏

损 了
#-+#

元
!

亏 损 了

!!,-'.

'

定投
(

年多
#

收益有保证
mnopqc&prc.& sJ4t %" s

89uv %(")

定投
)

年
#

盈亏靠运气
rc.*""" J4t $#"" w +")xqc.*""" J4t &*(, y !!)

定投
*

年
#

收益也不错
mn&prc&pqc.%-# sJ4t +-% s89uv $")

通过上述四笔账可以看

出
!

基金定投一定要坚持
!

期限

越长波动越小
!

越能
%

熨平
&

股

市的波动
'

理财专家帮记者还

算了一笔账
!

假设
(

年多的时

间内
!

市民同样每月存
'%%

元

到银行
!

那么收益只有
-'%%

元左右
/

而定投能让本金赚到

(

万多元收益
0

基金长期定投

的收益远高于银行存款收益
'
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定投收益远超存款

市民陈女士去年开始每月

定投
'%%

元
0

但股市暴跌
"

不

少人暂停基金定投后
!

她却开

始改变投资策略
'

%

大盘越跌
!

我定投份额

就越往上加
' &

陈女士称
!

她从

(%%%

点跌到
+%%%

点左右时
!

就开始加仓
!%

我除了每月定

投
'%%

元外
!

另外会每月加投

-%%

元
'

现在跌到
!%%%

多点
!

我已加到
#%%%

元了
'&

陈女士

认为
!

大盘跌下来
!

正是捡便

宜筹码的时候
!

现在拿同样的

钱
!

买的基金份额却多了不

少
!

一旦行情上涨
!

很快就能

赚钱
'

本版撰文 快报记者 王海燕

大盘越跌越要多买
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