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香港台湾股票市场 亚太地区主要股票市场

指数名称 收盘 涨跌
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上海黄金交易所
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人民币汇率中间价
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国内三大期货交易所主力合约行情
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美洲主要股票市场指数 欧洲主要股票市场指数

指数名称 最新 涨跌 前日收盘
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热钱
!

这个在
!!

年前于东

南亚金融危机翻云覆雨的词

汇
!

被视为悬在
"##$

年中国经

济头顶上的
"

达摩克利斯之

剑
#$

热钱从哪里来
!

它藏匿于

何处
!

我们将怎样应对
%

途径
!

借助两大渠道
热钱又称游资或投机性短

期资本
!

是造成全球金融市场

动荡乃至金融危机的重要根

源
$

中国社科院日前出具的一

份报告测算出五年来流入中国

的热钱规模约为
!%&'

万亿美

元
!

刷新了此前
$###

亿美元热

钱的判断
$

热钱突破资本管制进入中

国的方式
!

林林总总
$

但由于我

国当前资本项目管制较严
!

因

此
!

与外贸企业相勾连
!

进行虚

假贸易就成为目前热钱进入中

国的最主要渠道
$

此外
!

一些热钱以外商直

接投资名义流入
!

通过银行兑

换成人民币之后
!

再借助某些

方式投资于中国股票市场和房

地产市场
$

中国社科院金融所所长李

扬分析指出
!

从去年
(

月起美

联储连续
&

次降息
!

而中国央

行在去年连续
)

次加息
!

一减

一加
!

导致中美利差反转并逐

渐扩大
$

而人民币升值因素进

一步加剧了游资套汇冲动
$"

仅

套利和套汇
!

就可让热钱收益

超过
!#*

$ &

李扬说
$

藏匿
!

热钱几乎无所不在
从几年前的大举进入房地

产市场到股票市场
!

到银行体

系
!

再到目前的民间信贷市场和

大宗商品交易市场
'((

这正是

近年来热钱进入中国的路径图
$

"##+

年以来
!

境外大量热

钱开始进入中国房地产市场
$

其间
!

美国房地产投资的平均

年收益率只为
)*

到
&*

!

而在

上海
)

北京等城市
!

这一比率达

到
"#*

甚至
'#*

*

+

在当前资本市场趋冷的

情况下
!

一部分热钱正在进入

到民间借贷市场
*&

中国社会科

学院国际金融研究中心秘书长

张明说
*

今年春天
!

当江浙一带

民营企业家面对地下钱庄高达

+#*

的利息犹豫不决时
!

一些

外资企业和机构瞅准了机会
*

此外
!

在国内大宗商品期

货交易
,

贵金属开采等领域
!

也

出现了热钱的身影
$

狙击
!

严防热钱跨境转移

+

过多热钱进入会加大中国

通胀压力
$

而投机资金进入到股

市
)

楼市后
!

容易推高资产价格
!

制造泡沫
$ &

中国建设银行研究

部高级经理赵庆明说
$

每当热钱

阶段性进入和流出
!

往往都会带

来股市和地产的暴涨暴跌
$

风险正在积聚
$

美联储
)

月
"'

日宣布了维持原有利率

不变的消息
!

使美元资产吸引

力有所上升
$

国内热钱流出的

警示并非耸人听闻
$

+

必须采取各种手段
!

控制

热钱的进一步流入
!

并未雨绸

缪地防范热钱大规模撤出
$&

张

明说
$

据新华社电

+

股市下跌
!"#

通常代表

着熊市的开始
$ &

权威金融网

站
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于美国当地

时间
-

月
."

日发表对美股当

天走势的综述时
!

反复强调这

一定义
$
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分 析 说
-

+

道琼斯工业指数自
!""/

年

0"

月
1

日达到
020-3

点历史

新 高 以 来
!

至 今 共 下 跌 了

0145#
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标准普尔
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指数自

!""/

年
0"

月
0"

日达到
03-!

点以来共下跌了近
05607

.

纳

斯达克综合指数也从去年
0"

月
.0

日的
!531

点的高点下

跌了
0165#
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在 引 用

+

股市下跌
!"#

通常代表着熊

市的开始
#

这一观点时
!

并未

给出时间上的限制
!

既没有强

调 股 市 在 多 长 期 间 内 下 跌

!"#

!

也没有强调该跌幅需持

续多长时间
!

才意味着熊市开

始
*

相反
!
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像引

用常识一样引用了这个观点
*

国金证券首席经济学家金

岩石则给这个观点加了期间限

制
'''+

按照西方的定义
!

在一

个成熟的市场上
!

跌幅超过
!"#

持续两个季度以上
!

我们把它定

义为熊市
.

在新兴市场
!

比如说

纳斯达克市场
!

这个指标就上升

到
."#

持续两个季度以上
* #

尽管如果按照金岩石的观

点
!

目前判断美国股市已进入

+

熊市
#

还早些
!

但是
!

悲观的

情绪已经弥漫
*

已经有媒体早

前称
-+

不出意外的话
!

我们将

看到美国股市
01."

年以来最

为悲伤的
-

月份
* #

今年
.

月份
!

美联储出手

援 救 贝 尔 斯 登 的 措 施 出 台

后
!

业界关于
+

最糟时期已经

过去
#

的乐观情绪一度弥漫
!

各大股市也因此持续反弹
*

然

而
!

过去几周陆续传出的信息

却表明
!

信贷市场的压力还远

未消除
*

金融机构再度陷入

困境
*

能源价格的大幅上扬也令

全球担忧未来经济走势
*

能源

价格上升将推高通货膨胀
!

打

击企业盈利能力
!

遏制消费
*

+

美国经济正在经历一次

消费引发的衰退
*

能源价格上涨

的负面影响将在未来一段时间

内逐步出现
!

而金融机构的困难

才刚刚开始
* #
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昨天
!

花旗银行在一份

研究报告中指出
!

黄金价格

将于年底前重回
0"""

美元
D

盎司水平之上
!

从更长期来

看
!

金价有能力达到现在价

位的两倍甚至三倍
*

这是近

期国际投行对于现货黄金价

格最为乐观的判断
!

截至记

者发稿
!

国际金价报
1!565"

美元
D

盎司
*

历史经验显示
!

每当美

元疲软
,

通胀压力增大的时

候
!

黄金往往有不俗表现
*

花

旗银行的报告指出
!

黄金将

会于下半年重回
0"""

美元

D

盎司大关
!

宏观层面上影

响金价的主要因素已由对次

贷危机的担忧
!

转为全球范

围内不断增加的通胀压力
*

纽约商品期货交易所

期金价格周一小幅收低
!

因

月底部位结清及油价回吐

稍早涨幅
!

5

月期金报每盎

司
1!56."

美元
*

上海期货

交易所黄金期货低开高走
!

主力合约
"50!

收报
!"3633

元
D

克
!

较上一交易日上涨

"6!5

元
*

快报记者 钱晓涵

花旗唱多
金价高位震荡

据新华社电 石油输出

国组织
/

欧佩克
0

轮值主席

哈利勒
)

月
+#

日在马德里

出席世界石油大会时预测
!

国际油价近期仍会走高
!

因

北半球夏季能源消费高峰

就要到来
*

油价甚至能达到

每桶
!&#

美元
!

但会在今年

年底回落
*

过去一年
!

国际原油价格

翻了一番
!

上周更突破每桶

!,#

美元
*

目前市场预计油价

很可能冲向每桶
!'#

美元
*

面对不断上涨的油价
!

美欧等石油消费大国将其归

咎于供给不足
!

但哈利勒重

申
!

石油市场并不存在供应

短缺问题
*

哈利勒同时拒绝了印度

等国提出的限价做法
*

他认

为油价应交由市场来决定
*

欧佩克曾于
"##"

年至

"##'

年对油价规定了一个

变动区间
!

但这一做法迫于

市场形势变化而被取消
*

欧佩克主席预测
油价年底回落


