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本周
!

股市场出现宽幅震

荡的走势
!

其中周二
"

周三一度

大幅反弹
!

成交量也明显放大
!

市场氛围有所回暖
!

一度出现

反弹
#

萌芽
$ %

但想不到的是
!

本周末
!

大盘出现大幅低开且

低走的走势
!

那么
!

如何看待这

一走势背后的资金面动向呢
&

多头也在积极动作
美股暴跌

!

油价一度跃过

"#$

美元
%

桶
!

这明显不利于

!

股市场的后续反弹
%

更何况
!

南车集团
'

光大证券在下周一

过会的信息也加剧了市场的资

金面压力担忧
!

这使得做多底

气丧失殆尽
(

不过
!

盘口也显示出
!

多头

也在积极地动作
!

寻找着新的

题材股
(

这体现在两点
(

一是半年报业绩预期的品

种
(

比如本周末的联合化工业

绩增长幅度从前期的
&$'

至

($$'

修改为最新的
)*$'

至

)+$'

!

从而提升了二级市场股

价走势
(

类似个股尚有兴化股

份
'

康恩贝等在本周也有不俗

的走势
(

二是券商概念股
!

在本周末

大盘暴跌过程中
!

券商概念股逆

流而上
!

大众交通开盘就封于涨

停板
!

长城信息
'

华茂股份等品

种逆市走高
!

之所以如此
!

主要

是因为光大证券即将
,-.

的信

息使得各路资金对券商陆续登

陆资本市场的乐观预期
!

成为券

商概念股的题材催化剂
(

三板块可跟踪
针对目前

!

股市场面临着多

空交织的态势
!

在实际操作中
!

笔

者认为这么三大板块可予以跟踪
(

一是新股
(

历史经验显示
!

凡是在市场低迷之际上市的新

股
!

估值相对偏低
!

从而给未来

二级市场的走势提供了相对乐

观的炒作空间
!

如步步高
'

海陆

重工
'

上海莱士等品种的成交

回报就显示出机构专用席位频

频现身的信息
!

故可继续跟踪
(

二是半年报业绩预喜股
(

建议投资者低吸持有那些半年

报业绩或将相对乐观的品种
(

三是围绕着高油价展开的

资金布局所带来的投资机会
(

其中新能源股
'

煤化工股较为典

型
!

新能源股的代表是川投能

源
!

该股得益于高油价所带来的

新能源业务的乐观发展前景
!

在

本周反复走强
(

煤化工股的代表

是山西三维
'

柳化股份等
(
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如果说上周末多数人对连

续三天
/$$

多点的放量宽幅

震荡走势感到难以理解
!

对

/+01

点能否成为底部还未敢

首肯的话
!

至本周连续
2

天的

阴阳交替
'

宽幅震荡
!

越来越显

示底部正在形成中
!

最多还有

最后一跌
!

不会低于
)+01

点过

远
(

其根据有如下理由
)))

政策面
$

市场支持底部构成
从政策面看

!

先是原国家

统计局局长李德水发表
*

中国

资本市场完全可以稳定健康发

展
+ !

后是证监会主席尚福林

强调
,

全力维护股市稳定
$ -

证

监会发布公告
!

在
((

月
*$

日

上市公司完成专项整改治理

前
!

不再受理再融资
-

五公司的

大非承诺自愿锁定两年
-

#

.

+

月共新批基金
*&

只
!

这些都

从政策上支持底部的构成
%

从市场面看
!

2

个月跌幅高

达
1+'

-

沪市创出
#*$

亿的地

量
-

随后两根放量大阳一举收

复
1

日均线
'

($

日均线
-

3

线图

呈震荡筑底态势
-

主力打压权

重股砸盘
!

趁机建仓
-

拉大阳线

放量拉大阴线缩量
!

显示有大

资金在震荡中建仓
-

一年来上

市的新股中有
)0

只
,

破发
$ -

)&$$

点时静态市盈率为
)$

倍
!

动态市盈率仅
(1

倍
/

以

)$$2

年业绩增长
)1'

计
0 !

与

)$$1

年
002

点时相近
!

完全具

有长期投资价值
-

平均股价从

年初的
(04#+

元降为
($5$6

元
!

($

元以下
($$&

只
!

1

元以下

**$

只
!

6

元以下
2&

只
-

上周新

开户
)+

万
!

增
+$7

!

对场外中

小投资者日益具有吸引力
%

走出底部仍需持久战
但是

!

与以往一旦形成底

部便连续快速上升不同
!

本次

形成和走出底部的时间可能

较长
%

一是因为
6

月下旬利好

组合拳构筑的
/00$

点底部

仅一个月就失陷
!

极大地打击

了投资者的信心
!

人们在没有

更大利好之前不敢贸然追涨
%

二是
8$$$

点一旦失陷
!

便成

为沉重的阻力位
!

不易攻克
!

需要在下方反复震荡筑底
%

三

是市场最大主力基金
+$$$

点追顶
'

8$$$

点杀底
!

上半年

损失万亿
!

赎回压力很大
!

而

新基金乏人申购
!

因而失去了

发动行情的资金实力和话语

权
-

大小非解禁数量巨大的大

盘蓝筹股难以吸引投资者
%

四

是因为基金
'

机构和大户都倾

向于选择大小非减持压力小
'

防御能力强
'

抗通胀的高成长

中小盘题材股自救
!

这些股票

所占权重较小
!

不可能快速推

升行情
%

有鉴于此
!

市场要想较为

流畅地走出底部
!

就必须有实

质性利好配合
%

例如
!

设立平

准基金
!

将新老划断后上市新

股的大小非锁定期延长
/

因

为它们未支付过对价
!

持股成

本极低
!

极不合理
!

重新界定

锁定期不存在违反股改契约

的问题
0 -

更多的上市公司
!

尤其是
2

月份解禁的央企和

大国企的大非能作出自愿锁

定两年的承诺等等
%

否则的

话
!

投资者还是要做好在低位

箱体震荡中打持久战的准备
%

李志林
"

忠言
%&

华东师范

大学企业与经济发展研究所

所长
$

博士

上证指数探底
)+01

点

之后
!

开始了一波反弹行情
!

在本周的几个交易日中
!

每

天指数波动的幅度高达百

点
!

周二和周三大盘连拉阳

线
!

周四出现了一颗十字星
!

周五在欧美股市暴跌的影响

下
!

上证指数和深成指分别

大跌了
(18

点和
1+8

点
%

习惯了政策救市的投资

者
!

伸长了脖子在等待救援
!

可是在最近这段时间中就是

没有任何措施出台
!

在一片焦

虑声中
!

市场虽然没有政策底

的概念
!

但一个真正意义的市

场底逐渐浮出了水面
%

首先
!

市场空头已经到了

强弩之末
!

盘面压力已经变得

很轻
%

今年年初以
1)+1

点开

盘后
!

空方一路杀跌到
)+01

点
!

半年时间将股指腰斩
!

这

样的跌幅在中国股市的历史

上是绝无仅有的
%

股市跌到如

此地步
!

获利盘已经绝迹
!

解

套盘也所剩无几
!

割肉盘已经

到了割不下去的地步
!

连那些

大小非都主动要求延长解禁

期
!

因为在现在这个位置已经

抛不出好价钱
!

做空动能的衰

减给市场带来了一次反弹的

机会
!

反弹以后大盘究竟还会

不会探底
!

其实没必要纠缠
!

有行情做一把再说
%

其次
!

经过半年多的调整
!

股市已经跌过头了
%

中国股市

历来就有要涨涨过头
'

要跌跌

过头的规律
!

而这次调整明显

跌过头了
%

目前上证指数的年

线位置在
66&$

点附近
!

这也

是一年来投资者的平均持股成

本
!

而现在上证指数与年线有

将近
(&$$

点的距离
!

明显远

离了市场的价值中枢
!

而半年

线的位置在
80&$

点附近
!

也

远高于眼下的上证指数
!

因此
!

今年下半年的行情开始向半年

线和年线的回归恐怕是市场走

势的一个基本方向
%

再次
!

从时间周期看
!

现

在进入了一个对股市相对宽

松的时期
!

各方面因素综合

起来都有利于市场上行
%

比

如
!

管理层推出的各项政策

均有利于市场健康发展
!

机

构加大申购基金的力度
!

现

行股市的市盈率已经下降到

当 初
($$$

点 左 右 的 位 置

11

尽管眼下没有实质性的

利多刺激市场
!

但这种现象

与当年的
($$$

点时有点相

像
!

当时跌到
($$$

点时
!

大

多数人对后市并不看好
%

现在我们看到的最低点是

)+01

点
!

这是一个瞬间出现的

数字
!

在这个点位上成交量是

极少的
!

在这个点位上抄底的

人简直就是凤毛麟角
%

但如果

将底部当作一个区间而不是一

个指数的绝对值的话
!

可以认

为
8$$$

点之下的区域都是一

个安全区域
%

说到底
!

什么是最

大的利多
!

股价便宜了才是最

大的也是真正的利多
!

没有什

么比这个因素更有吸引力了
%

多年来
!

人们都在犯一个同样

的错误
!

当初
)$

元的股票拼

命买
!

而现在跌到
($

元了
!

却

将其当瘟神般地拼命抛
!

弄得

不好
!

不久的将来又得跟着追

涨
!

这样操作岂不将自己折腾

完了
!

何苦呢
&

应健中

!"#$ %&'()

6111

点之下都是安全区域
%$&'()*%+,-./0123
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市场多空交织
资金暗中布局

近期某证券公司对机构

客户进行的调查结果显示
!

近八成机构认为上证综指下

半年难上
81$$

点
%

多数机

构认为
!

下半年央行加息
'

提

高存款准备金率的可能性很

大
%

这些机构下半年比较看

好医药
'

能源等行业
%

调查的对象是基金管理

公司
'

资产管理公司
'

保险公

司和投资公司的百余名代表
%

他们普遍认同中国经济正驶

入减速车道
!

对于物价上涨心

存担忧
!

其中仅一半代表预计

今年上市公司的盈利与
)$$&

年相比有
($'

的增长
%

多数机构对上证综指下

半年运行区间的预计也显得

十分
,

低调
$ !

调查结果显

示
2

没有机构代表认为沪指

下半年能上
6$$$

点
!

)$$$

点至
81$$

点的区间成为主

流选项
%

近一半接受调查的

机构投资者认为
!

沪指下半

年在
)$$$

点至
8$$$

点
!

还

有 约 三 成 代 表 的 判 断 是

8$$$

点至
81$$

点
%

日益强烈的加息预期也

在此次调查结果中有所显

示
%

在
#

下半年央行将采取

什么宏观调控手段
$

的选项

答案中
!

约四成投资者选择

了
#

加息
$ %

其次是
#

提高存

款准备金率
$ !

还有约两成

代表选择
#

发行央票
$ %

在选择下半年的投资机

会时
!

医药
'

能源行业成为多

数机构投资者看好的两个行

业
%

其次是银行
'

石油化工
'

电力设备
'

通讯设备行业
%

看

好有色金属
'

钢铁
'

房地产行

业的机构代表并不多
%

汽车
'

造纸
'

家电
'

工程机械
'

电子

元器件
'

交通运输等行业
!

更

是
#

无人问津
$ %

此外
!

约六

成代表认为
!

国际油价暴跌

将是煤炭行业发生拐点的重

要标志
%

快报记者 杨晶
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沪指下半年难上
6711

在脆弱的市场环境里
!

出

现任何利空因素都会引起市

场恐慌杀跌情绪
%

首先外围因

素
!

美股暴跌
-

内部不利因素
!

南车股份和光大证券等大盘

股发行上会
'

特别是市场普遍

存在周末加息预期等
!

再次引

发了市场恐慌杀跌情绪
%

权重

股快速拖累股指下行
!

显示主

力机构恐慌减仓
%

我认为这样

的盘面特征是市场情绪化的

极度反映
!

不要盲目跟风
%

我对大盘的判断是
2

将

于
)&$$

到
)0$$

点区间反

复构筑阶段底部
!

后市仍有

进一步的弹升空间
%

投资者

应该是多看少动
!

不宜追涨

杀跌
!

深度被套的投资者应

耐心等待奥运之前的中期阶

段回升解套机会
!

目前不必

盲目地非理性过度看空后

市
%

无论加息与否
!

一至两周

内
!

大盘都会在这一区间反

复震荡筑底
%

陈晓阳

!RSTU

尽管周五的暴跌勉强可以

推诿给美国股市破位
!

但大盘

前几天所显现出来的诸多特

点
!

的确让人感觉不太踏实
%

最异常的一点
!

就是上证指数

和上证
!"

根本提不起精神
!

而深证成指
'

深证综指和中小

板综指等却大放光彩
%

与之相

应的是
!

原本期待的龙头板块

银行股只激动了小半天
!

气势

便完全给压下去了
-

而中小盘

股 和 垃 圾 股 却 大 面 积 涨

停
...

尽管这点挺讨大众欢

喜的
!

但却不是一次大级别中

级行情所应有的精神面貌
%

鉴于此
!

我以为
!

周五的

暴跌反倒是一件好事
!

它会

让大盘下周回归到理应由一

线蓝筹领涨的正常轨道上
%

至于这次
#

二次探底
$

会否回

补去年
#

月
$

日
#%$$

点的

那个缺口
!

我现在更倾向于

不会
!

而且
!

上周五的
#%&!

点再度被击穿的可能性也是

很低的
%

总之
!

用郑板桥的话

来形容周五的暴跌
!

即是
#

江

水回头为晚潮
$...

由于晚

潮
/

大级别中级行情
0

已经来

临
!

江水
/

超短线走势
0

才会

倒灌
%

月下横笛

江水回头为晚潮

加息与否都将区间震荡
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中兴通讯
北方国际
长城电脑
赛格三星
华侨城

!

特发信息
海王生物
盐 田 港
深圳机场
深 天 健
广聚能源
中信海直
=>?

集团
宜华地产
中成股份
丰原药业
川化股份
中联重科
常山股份
国际实业
丝绸股份
潍柴动力
许继电气
冀东水泥
金 融 街
华意压缩
胜利股份
$=

玉 源
@$=

泰格
沈阳机床
英特集团
宝 石

!

汇通集团
华馨实业
合肥百货
小天鹅

!

通程控股
吉林化纤
南京中北
湖北宜化
东阿阿胶
徐工科技
富龙热电
华天酒店
粤高速

!

$ $=

张股
晨鸣纸业
鄂武商

!

绿景地产
海虹控股
赛迪传媒
珠江控股
粤 富 华
$ $=

华塑
金路集团
银基发展
丽珠集团
渝 开 发
攀渝钛业
开元控股
四环生物
银河动力
长航凤凰
美菱电器
白云山

!

广州浪奇
东方宾馆
红 太 阳
旭飞投资
美的电器
柳 工
大冷股份
穗恒运

!

力合股份
万 家 乐
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汕电力
!

$ $=

闽东
广宇发展
云南白药
粤电力

!

中天城投
佛山照明
皖能电力
中原环保
吉林制药
光华控股
闽福发

!

湖南投资
江铃汽车
创元科技
靖远煤电
沙隆达

!

泰山石油
@$=

太光
$=

银广夏
莱茵置业
万向钱潮
昆百大

!

$@$=

长岭
宏源证券
陕国投

!

西安民生
渝三峡

!

海南海药
海德股份
泸州老窖
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长钢
苏常柴
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新大洲
!

海马股份
粤宏远

!

广东甘化
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盐 湖
威孚高科
北 海 港
舒卡股份
东北电气
汇源通信
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光明
黔轮胎

!

紫光古汉
桐 君 阁
$=

中 福
大通燃气
国恒铁路
西北轴承
古井贡酒
东北制药
蓝星清洗
青岛双星
建投能源
韶能股份
金马集团
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威达
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四环
青海明胶
华立药业
阳光股份
绵世股份
西安旅游
时代科技
焦作万方
$=

东海
!

湖北金环
亿城股份
石油济柴
海螺型材
吉林敖东
长安汽车
如意集团

天茂集团
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高新
攀钢钢钒
铜陵有色
三木集团
$ $=

合金
英 力 特
风华高科
茂化实华
金德发展
仁和药业
格力电器
泰达股份
金岭矿业
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东 源
@$=

中钨
珠海中富
长春高新
索 芙 特
永安林业
武汉塑料
经纬纺机
名流置业
$

武石油
领先科技
阳光发展
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大水
思达高科
山东海龙
襄阳轴承
大连友谊
山推股份
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远东
东方电子
远兴能源
公用科技
东北证券
保定天鹅
宝新能源
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寰 岛
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惠 天
滨海能源
咸阳偏转
沈阳化工
模塑科技
厦门信达
正虹科技
世纪光华
浙江震元
双环科技
大冶特钢
唐钢股份
天兴仪表
天伦置业
锦龙股份
丰乐种业
中兴商业
$=

南 方
韶钢松山
苏宁环球
鲁能泰山
西安饮食
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金果
美锦能源
京东方

!

鲁 泰
!

华东科技
国元证券
燕京啤酒
四川美丰
振华科技
罗 牛 山
$ $=

重实
南风化工
$=

宇 航
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