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尽管诸多机构都认为

越南当前的危机不会对中

国经济带来实质影响
!

但有

一点却是中外经济学家的

共识
"

中国必须从中吸取经

验教训
!

以更好地管理和控

制风险
#

国泰君安的报告分析

说
!

越南当前危机的产生和

传导渠道是
"

通胀上升
$$$

政策紧缩
$$$

需求下降
$$$

经济增速放缓
%

当经济增长

放缓伴随着货币紧缩
!

负面

影响可能传递至金融和房地

产市场
!

进而影响到银行体

系的资产负债表
!

而投资者

则开始怀疑整体经济的稳定

性
#

报告认为
!

中国政策时

机的把握好于越南
!

通胀预

期没有失控
#

而且中国经常

账户为顺差
!

且有大量的外

汇储备
!

因此不必担心本币

大幅贬值的风险
#

国泰君安认为
!

越南危

机对中国的借鉴意义之一
!

就是再次证明货币紧缩对

抑制通胀的扩散具有明显

作用
#

借鉴之二在于
!

紧缩

政策可能比通胀本身对金

融市场
&

房地产市场和银行

体系产生的冲击更大
#

报告

还指出
!

目前看来
!

越南已

有资金外流的现象
!

相信中

国政府将会加强对热钱的

管理
!

以防热钱撤离时对经

济造成的破坏
#

高盛认为
!

中国从越南

经济当前困境中可以汲取

的宝贵经验教训包括以下

方面
"

首先
!

人为压低汇率

过长时间会给宏观经济带

来巨大的风险
'

第二
!

允许

国内通胀急剧攀升以纠正

实际汇率被低估的局面
!

可

能严重破坏宏观经济的稳

定发展
'

第三
!

在货币面临

结构性升值压力之际
!

允许

名义汇率升值是更为理想

的政策选择
#

但是
!

如果升

值压力持续存在
!

央行需要

密切关注和控制国内信贷

增长
!

以阻止流动性过剩现

象愈演愈烈
#

中国社科院的一份研究

报告则指出
!

针对亚洲区域

内经济体特别是越南出现金

融危机的征兆
!

中国应该出

手向越南提供贷款援助
!

并

通过区域货币合作的框架倡

导东亚国家联手防范危机
#

报告认为
!

由于越南至今并

没有和任何一个国家签订双

边货币互换协议
!

有必要采

取特殊措施进行援助
#

所

以
!

建议中国
&

日本
&

韩国三

国及东南亚联盟协商
!

分

别向越南提供短期贷款安

排
#

快报记者 朱周良

针对越南正在发展的

危机
!

高盛和国泰君安证券

日前均发布了专题报告
#

两

家机构都认为
!

越南危机对

中国的影响有限
#

高盛的经济学家梁红

和乔虹认为
!

越南经济动

荡 对 于 中 国 经 济 的
(

传

染
)

风险较为有限
%

他们注

意到
!

不断上升的周期性

风险加剧了投资者对越南

经济是否将很快转入国际

收支危机或币值剧烈贬值

的担忧
%

不过
!

鉴于越南目

前对于汇率的控制
!

高盛

认为
!

国际投资人对越南

盾发起猛烈攻击的可能性

依然有限
%

高盛认为
!

如果越南的

事态进一步恶化
!

外国投资

者对于越南以及面临相似

宏观挑战的其他新兴市场

的信心可能会进一步恶化
!

进而导致更多的资金从这

些市场流出
%

但具体到中

国
!

受到的传染效应
(

应会

非常有限
) !

因为中国拥有

雄厚的财力和强大的国际

收支地位
%

中国国泰君安证券的

最新报告则指出
!

通胀失

控是导致越南危机出现的

最重要原因
!

但中国不会

重蹈这样的覆辙
!

因为中

国对通胀控制更早
!

现行

的货币从紧政策对抑制通

胀扩散非常有效
!

且中国

是顺差国
!

有大量的外汇

储备和财政盈余
%(

中国还

有充足的财政盈余和政策

空间去应对经济的下滑
% )

报告说
%

报告也指出
!

越南的

金 融 危 机 很 可 能 会 在 东

南亚地区有所扩散
!

菲律

宾 可 能 成 为 下 一 个 受 害

者
!

因为后者同样面临高

通 胀 且 经 济 基 本 面 较 脆

弱的状况
%

但中国和越南

在 经 济 结 构 上 有 明 显 差

异
!

相信越南的悲剧不会

在中国重演
%

越南央行双管齐下的

(

托市
)

举措似乎已开始

收到初步成效
%

继
!!

日股

指盘中上演绝地反击的好

戏之后
!

昨天越南股市又

一举收出了
"

月底以来的

首 根 阳 线
!

收 盘 微 升

#$#%&

!

中止了此前连续

'(

天的跌势
%

不过
!

越南股

指年内迄今为止的累计跌

幅仍高达
)#$#%&

%

分析师指出
!

越南央

行
!#

日宣布加息和一次

性货币贬值
'&

的紧急举

措
!

一定程度上缓解了投

资人对于该国陷入全面金

融危机的担忧
%

越南
(

月

份通胀率高达
'(&

!

为至

少
!**'

年以来最高水平
%

摩根斯丹利和德意志银行

等机构都预言
!

通胀持续

飙升可能导致越南出现货

币危机
%

河内某券商的一位分

析师表示
!

央行本周再次

加息的举动
!(

长期而言对

经济是利好
!

也有助于改

善投资信心
) %

央行
!#

日

宣布
!

从
!!

日起将越南基

准利率由原来的
!'+

上调

至
!",

%

不过也有人注意到
!

股市

要完全恢复稳定还有待时日
%

比如
!

周四上涨的个股中大多

是小型企业
!

绩优股仍跌声一

片
%

而股指随最终收高
!

但盘

中仍一度下跌
#$)&

%

与此同时
!

官方统计显

示
!

本周三
!

海外投资者仍

净卖出
"#

亿越南盾
*

约

'"%*##

美元
+

的越南股

票
!

表明外国投资人仍对

越南股市持观望态度
%

海

外投资者的成交量目前约

占 越 南 股 市 总 成 交 的

!"&

%

在汇市
!

越南盾对美元

官方汇率周四几近持平
!

前

一天曾大幅下滑
'&

%

越南

央行周四设定的官方汇率

为
!)"(-

!

稍稍低于周三的

!)")!

!

但仍远低于黑市和

海外远期外汇市场上越南

盾的汇率水准
%

远期市场显

示未来一年越南盾可能贬

值近
%#&

%

央行
$

托市
%

越南股市中止
./

日连跌!!""

机构称对中国的影响有限!#$"

中国应该做些什么
&

!%&"

!'("
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教训一
!

警惕热钱

教训二
!

本币快速升值之痛
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教训三
!

通胀要早治理
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教训四
!

股市和房地产泡沫要早日挤压
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浦发银行
邯郸钢铁
56

东北高
白云机场
武钢股份
东风汽车
中国国贸
首创股份
上海机场
78

包钢股
华能国际
皖通高速
华夏银行
民生银行
日照港
78

上港集
宝钢股份
中原高速
上海电力
济南钢铁
中海发展
华电国际
中国石化
南方航空
中信证券
三一重工
福建高速
楚天高速
招商银行
歌华有线
哈飞股份
四川路桥
保利地产
中国联通
宁波联合
956

广厦
中江地产
黄山旅游
万东医疗
中国医药
956

夏新
五矿发展
古越龙山
海信电器
中纺投资
双鹤药业
皖维高新
南京高科
宇通客车
冠城大通
葛洲坝
银鸽投资
浙江富润
凤凰光学
中船股份
上海梅林
中达股份
新疆天业
56

华光
国能集团
澄星股份
人福科技
56

金花
东风科技
海泰发展
956

博信
56

新天
同仁堂
东方金钰
长航油运
中视传媒

特变电工
啤酒花
明天科技
禾嘉股份
哈高科
云天化
华立科技
广州控股
林海股份
同方股份
明星电力
莱钢股份
青山纸业
上海汽车
永鼎股份
重庆路桥
美尔雅
亚盛集团
国金证券
中科英华
包钢稀土
长征电气
浙江东日
东睦股份
东方航空
三峡水利
西宁特钢
中国卫星
长江投资
浙江东方
郑州煤电
宏图高科
兰花科创
铁龙物流
杭钢股份
金健米业
弘业股份
太极集团
波导股份
岷江水电
重庆啤酒
东湖高新
乐凯胶片
56

道博
浪莎股份
中青旅
56

绵高
兴发集团
金发科技
四维控股
大元股份
长春一东
华夏建通
中国船舶
航天机电
维科精华
建发股份
956

宝硕
华升股份
鲁润股份
中体产业
大龙地产
巨化股份
天坛生物
香江控股
福建南纸
宁夏恒力
福田汽车
联美控股
武汉控股
太原重工
上海建工
上海贝岭
黄河旋风
卧龙地产
美都控股
中国玻纤
雅戈尔

东安动力
黑化股份
九发股份
5

佳通
生益科技
新华光
海星科技
莲花味精
兖州煤业
吉林森工
锦州港
华资实业
长城电工
创兴置业
中牧股份
复星医药
伊力特
56

大唐
金种子酒
江苏吴中
金宇集团
哈空调
福日电子
有研硅股
56

安彩
新湖中宝
56

罗顿
紫江企业
西藏药业
956

江泉
亚星客车
长春经开
浙江医药
56

秦岭
全柴动力
南山铝业
江苏阳光
海南航空
太龙药业
56

万杰
升华拜克
赤天化
昌九生化
青岛碱业
沧州大化
凌钢股份
金鹰股份
大杨创世
56

天龙
民丰特纸
桂冠电力
铜峰电子
海南椰岛
云南城投
华业地产
辽宁时代
青海华鼎
万通地产
物华股份
两面针
南纺股份
冠农股份
中恒集团
天方药业
鑫科材料
广汇股份
洞庭水殖
首旅股份
凯乐科技
浙江阳光
北方股份
路桥建设
景谷林业
北京城建
海正药业
国电南自
赣粤高速
外运发展

航天信息
开开实业
华芳纺织
956

昌鱼
恒瑞医药
亿利科技
东方创业
重庆港九
南京中商
太化股份
南钢股份
钱江水利
浦东建设
羚锐股份
江苏舜天
大恒科技
亿阳信通
华仪电气
西水股份
九龙电力
三峡新材
鄂尔多斯
美罗药业
安琪酵母
蓝星新材
维维股份
南化股份
标准股份
曙光股份
恒顺醋业
商业城
酒钢宏兴
华泰股份
烟台万华
桂东电力
荣华实业
平高电气
56

中农
上海家化
洪都航空
营口港
巢东股份
亚星化学
振华港机
国栋建设
天房发展
南海发展
华发股份
西藏天路
大厦股份
78

兰太实
956

中新
天通股份
宏达股份
广州药业
长春燃气
鼎盛天工
澳柯玛
美克股份
56

珠峰
天利高新
国祥股份
78

航天动
长江通信
大橡塑
国阳新能
山东高速
亚宝药业
浙江龙盛
旭光股份
敦煌种业
精伦电子
恒丰纸业
承德钒钛
国旅联合
新农开发
华微电子
华联综超

.$)$4

2)$3

$).0

00)3

0.)32

$)$4

00)'4

4)44

0%).4

$)4

%)'%

2)$4

%)$2

&)'&

01)04

2)$.

0')%

$)20

2)42

0.)2

.1)3

2)$

00)3%

4)3

10)&%

.%)'2

3

2)32

.1)%4

0$)%$

02)$

4

0$)3%

3)22

&)30

::

3)44

02).2

&)1

01).4

1)$2

.3)$2

0&)3.

3)24

2)%$

.3)$.

%)'.

0&)$2

0$)'3

4)&2

4)$2

3)1$

2)&

2)32

02)$2

4)$

1)3&

00)12

$).4

&)1

00)44

2

1)3&

$)4%

4)1

::

&)4%

0%)$

3)02

%)03

02)%

0&)01

4)$$

2)4.

3)01

$)2%

::

0$)12

&)23

2)'.

.')2

2)3.

0.)32

$)'2

0')'4

2)%$

00)23

01

2)$2

$4)1

0')&

04).

::

&)0.

&)$0

4)1%

&)4$

00).

.')2.

2)2%

&).&

%)%

02)2

.3)0

2)4

&)$

%)%

0&)3

3)40

1)%4

2).%

0&)10

&)$%

&)04

3)0

03

03)$.

01)$

..)20

0%)04

$)12

2)10

&)&%

2).0

4$)2

3)%$

$)31

04)12

::

$)24

4)%%

.1)04

0')&2

4)0

::

%)$4

$)34

2).4

4)%

0')%&

2)&$

.1

::

2)3.

3)'%

3).&

2)0

.2)0

0.)14

&)22

3)%

::

&)03

3)03

0')..

3)2

$)3

..

0')1

::

0')31

4)%

::

02

0.)11

4)02

3)2

&)3

1)%4

0')40

0&)01

01)0%

0.)1$

$)44

&)12

$)22

2)'$

4)4

1)4

$)3.

2)13

..)$3

1)33

2)..

00)2.

&)$4

&)04

$)3&

3)&3

%)4&

00)4&

2)02

3)%0

..)&

0.)'%

2)32

&)&0

$).0

2)32

4)&

$).%

02)2

.$).

$)3$

3)%

&).2

0.)10

$)4

02)24

2)..

30)33

::

3

2)12

0$)&2

$)%2

.&)0

3)40

%)04

3)'1

%)1%

4)&1

0.)44

03).%

02).4

0')&4

%)&

10)24

3)2&

$)&2

1)$

12)%

0')%

4)0

::

02)2

3)4

&)03

4)2

00)$

3)'.

&)$1

3)4.

01)42

.0).0

01

2)3$

2)&

03)$&

0').3

0.).4

.4)%.

2)34

3)12

$)4&

3)&1

%)3%

0.)44

0.)2&

0&)%4

04)4

02)&2

00)32

00).$

&)'$

.%

03)&4

0')&%

3

2)3%

0.)&4

3)03

2)1

4)23

0.).1

&)12

0')44

0')02

%)24

&)21

..)0&

00)%3

%).3

&)4

2)3.

&)2

2)%4

4)&

3)..

01

4).2

3)4

$$)3

2)%2

01)10

0$)$%

&).1

01)3

2

4)1

0')'1

2)&&

::

2)32

03)2

.$)31

2)&2

$)11

00)33

0.)%$

$)2.

00)$2

%

0%)$&

$)40

%)02

2)&

%)&

&)00

01)04

2)$2

0')%$

$)22

2)%2

0.)3&

.1)3%

2)22

00)%4

4)4$

1.)'$

.%)02

3)'2

2)41

.$)'%

02)..

0&)0

4)2$

02)12

3)22

&)33

::

3)%2

02)1%

&)$%

01)24

1)21

.3)%3

0&)3%

3)&4

&)$.

.3)&

%)1

0&)&2

0$)..

4)44

4)3$

3)23

2)3$

2)%1

02)3$

4)2

1)41

00)24

$)2

&)2%

0.)2&

2)'4

1)4

2)'0

4)$$

::

3)0%

0%)2$

3).1

%)&2

02)%.

0&)1&

4)2&

2)44

3)32

$)3.

::

0$)$

&)&$

2)0.

.')&%

2)4%

0.)%4

$)0

0')02

&)'2

0.)11

0$)22

2)4

$%).4

0')%4

04)22

::

&).1

&)21

4)$

3

00)1$

.')3%

2)2%

&)14

0')03

02)&%

.3)3

2)%1

&)$%

0')$$

04)3%

3)44

$

2)%0

0&)34

&)21

&)1

3)1

04).4

03)&%

0$)0.

.1)44

0%)04

$)&1

2)21

3)04

2)$$

42

4).&

$)34

04)3%

::

$)31

%)0&

.1)4

00)$2

4)$%

::

%)&%

2)'&

2)$$

4)%4

00).2

2)33

.$

::

2)4.

3)13

3)&1

2)&0

.2)3%

0.)23

&)&

4)00

::

&).4

3).3

0')$&

3)2$

$)42

..)&

0')$

::

00)'2

%)0

::

02)2%

0.)&3

4)3

3)&%

&)30

$)'&

0')%&

0&)43

01)0%

0.)&

$)%$

&)3

$)&%

2)0%

%)1$

1)4$

$)4$

2)22

..)2

1)4%

2)1

00)%3

&)41

&)..

$)%.

3)40

0')0.

0.)01

2).3

4).&

.1)1

0.)2

2)40

&)&&

$)$

2)32

%

$)13

0&)02

.2)0

$)%

4)'4

&)$4

0.)%$

$)4%

02)%3

2)$1

3.)1

::

3).1

2)2.

0$)40

2)04

.&)1.

3)4%

%)32

3)$0

%)2%

4)3%

01).%

03)$%

02)&%

0')31

%)3$

1.)$1

3)4$

$)42

1)$4

1&)31

00)1$

4)$%

::

02)&.

3)4&

&).&

4)4

00)2%

3).$

3)'&

4)1$

0$)34

.0)44

01)'&

2)%0

2)&%

04).1

0').3

0.)24

.%)$0

2)%

3)22

$)%3

3)32

%)4&

01)1&

0.)%3

03

0%)02

02)44

0.).4

00)&4

&)'4

1')&4

04)'4

0')%

3)'4

2)40

0.)&%

3)22

2)$4

4)%

0.)%1

&)20

00

0')10

%)%$

&)&&

.$)13

0.).0

%)%.

&)%3

2)3%

&)2

&)0&

%).%

3)$%

01).1

4)12

3)%4

$2

&)'0

01)10

02)'4

&)1$

0$)3%

2

4)$4

0')0&

2)%$

::

&

04).1

.1)&

2).

$)'4

00).%

0.)01

$)10

0')22

4)$

04)2

$)2

4).0

2)1&

%)0

2)4$

0.)2&

2)02

0')$3

$)13

2)&.

0.)0.

.0)14

2)'0

0')31

4)1&

.%)03

.3)&2

&)&0

2)2$

.1).

0$)'.

02).

3)%.

0$)0

3)'2

&)$3

::

3)2

0$)3

&)0&

0.)30

1)$1

.2)%

02)$

3).3

2)4

.&

4)20

02)4$

01)14

4)'4

4)0&

3).&

2)$

2)$&

0$)21

4)'.

1)&$

0')&

$).4

&)03

00)31

$)44

1)3

$)34

3)%4

::

&)4%

04)20

&)4

%)03

0$)44

02).0

4)0

2)$3

3)'0

$)$&

::

01)&

&)1

$)42

0%)3

2)&.

0.)&

1)%2

%)3%

2)30

00)$0

01

2)$2

$$)2

0')$.

03)2

::

&

&)1

3)%1

&)2

0')&0

0%)4.

$)%.

&)'%

%).0

0$)&0

.&

2)22

&)00

%)3

0&)$

3)$0

1)30

2).3

02)2&

&).2

2)%

&)%$

0&)&2

02)&4

01)0&

..).

04

$).4

2)0%

&)20

2)01

3%)44

3)41

$)20

04)12

::

$)$2

4)34

.0)04

0'

4)'.

::

%)'3

$)3&

$)%&

4)04

%)%4

2)1%

..

::

2)&

3)'0

&)%%

2)0

.$)1

00)%1

&).$

3)23

::

&)03

&)4

%)3

&)%%

$)2$

.0)1&

%)%0

::

0')1$

4)34

::

0$)$2

0.)03

4)0

3)1.

&)13

1)44

0')1

02)&1

01)0%

0.)'0

$)&2

&).2

$)$3

$)%4

4)2%

1)&

$)2.

2)03

.').

1)31

2)'0

00)$2

&)$0

2)42

$)3&

3)$0

%)&2

00

2)'0

3)%0

..)1

00)&4

2)&2

&).1

$).0

2)21

4)$

$

02).&

..)4

$)&&

3)34

&)'4

0.)0

$)&2

0$)3

2)..

&%)2

::

&)3.

2)1

01)&

$)43

.$

3)2

%)0.

3)'1

4)31

4).0

0.)..

03)'0

01)%4

0')$0

%)00

1')1

3)2

$)2

1)14

12)43

0')3

4)'1

::

02)'0

3).

2)%1

4)$&

00).

&)41

&)$

3)&

01)1

.'

0.)04

2)&

2)2

03)1.

%)1&

0.)02

.3

2)22

3)03

$)31

3).1

%)2.

0.)22

0.)'.

02)4

04).

0$)1

0')42

0')%4

2)31

.4)$

03)'.

0')$1

&)&2

2)20

0.)0%

3

2).

4)$%

00)44

&).

0')&.

%)&

%)$1

&)0

.0)44

00)&

%)..

&)2

2)..

&

2)%4

4)20

3).

0.).1

3)4

3)$&

$0)40

2)2

0.)2

0$).0

&

01)&

$)&

4)'3

%)&

2)$0

::

2)3$

03)$2

.$)01

2)$.

$).$

00)$.

0.)3&

$)$1

0')4%

4)&$

04)%

$)&0

4)20

2)20

%)12

2)%&

0.)3%

2).$

0')4&

$)$$

2)30

0.)$.

..)04

2)2.

00)2.

4)&0

.%)4$

.4)&&

&)33

2)&2

.1)$

0$)13

02)3.

4).

02)'3

3)$$

&)&1

::

3)%0

0$)%1

&)14

0.)%$

1)$1

.&)30

0&)2.

3)$0

&)$.

.3)2%

4)3$

0&)0%

01)44

4)31

4)14

3)2$

2)2$

2)&%

0$)4&

4)0&

1)31

00)'&

$).4

&)2$

0.)$%

2

1)31

$)%$

4).&

::

&)%

04)3%

3)'.

%)&0

02).

0&)04

4).3

2)3.

3).%

$)&0

::

0$)0&

&)$$

$)%4

.')'0

2)34

0.)4%

$)'$

%)%3

2)4&

00)&&

01)32

2)2&

$2)3%

0')&2

03)%1

::

&).

&)$4

4)1%

&)%3

00

.'

2)01

&)1

%)2$

02)14

.&)&&

2)31

&)10

0')'0

03)2$

3)&$

1)%4

2)41

02)4$

&)$

&)'0

3)00

04).4

0&)'2

01)4&

.1)42

04)1.

$)21

2)$$

&)33

2)1%

40)4&

4)03

$)&

04)12

::

$)24

%)02

.0)23

00).&

4)$&

::

%)24

2)'$

2).2

4)31

0')2$

2)2&

..)%%

::

2)3&

3)03

3)1.

2)&0

.$)2&

0.)01

&)12

3)4.

::

&)03

3)'1

0')1$

3).4

$)&2

.0)%&

0').1

::

0')&3

%)0

::

0$)%%

0.)&.

4)12

3)$1

&)$

1)%%

0')3

0&)'.

01)0%

0.)1

$)&&

&)20

$)$3

2)0

4)%3

1)&

$)&$

2)1

.')3.

1)32

2)0.

00)3$

&)34

&)'0

$)4&

3)$.

%)%4

00)$

2)00

4)0%

..)%.

0.)$4

2)3%

&)13

$).0

2)&&

4)2&

$)0&

0&)'.

.1)3%

$)4&

4

&).2

0.)31

$)34

02)'1

2)$

3')&%

::

&)%3

2)$.

0$)0.

$)%%

.$)$

3)&3

%)14

3).0

%)'$

4)1%

01)'&

03)1$

0$)$.

0')2.

%).&

10)01

3)&2

$)&3

1)$$

1&)04

00)03

4)$0

::

02).

3)&%

&)'3

4)&0

00)$%

3)'4

&)4

3)4%

0$)&3

.')34

0.)2

2)40

2)&.

04)01

%)14

0.)$

.3)$.

2)32

3)10

$)44

3)1

%)32

01).2

0.)3.

0&)2

04)3&

02)0%

00)0.

00)0%

2)31

.%)'%

03)2%

0')&1

&)40

2)&1

0.).%

3)$$

2)1%

4)3%

0.)&

&)20

0')4

0')0$

%)%0

&)11

.$)13

00)4$

%)43

&)31

2)12

&).3

&)'&

4)4&

3)$2

0.)32

4)01

3)&&

$.)$$

2)33

0.)%3

0$)%2

&)'2

0$)$3

$)32

4)03

%)3

2)&4

::

2)%%

04)'.

:.)$1

')13

:0)03

:1)0$

:0)0&

:0)1$

:1)'1

:$

:.)21

:1)02

:&).4

:')%

:0)24

:.)01

:1)3&

:.)34

:')31

:0)22

:0)4%

:1)0.

:&)&0

0)0

:1)1&

:.)&

:3).3

:0)10

:1)02

:0)23

:.)%

:$)$2

.)$0

:')&0

0)3&

:.)00

:')%

::

0)%1

:1)'2

1)%0

:1)$1

:$)%%

:.)31

:0).

:.)13

%)%1

')&&

:$)3%

:.)04

:.)1.

0)20

:0)%%

0)$4

:0)%2

:.)$

:1)&%

:$)%

:0)4$

:1).$

:2)0

')%1

2)01

:')&

:$)00

0)'.

:0)&3

::

:$)41

:.)3$

:.).1

1

:$)2.

')13

:1)31

:0)4%

:')22

:')&2

::

:')0$

:1)0&

:0)0%

:$)03

0).1

')'4

:')3$

:.)$2

:0)20

:0)&

1)2$

:0)$.

:3)'4

:0)$4

:0)$1

::

0)%3

0)$0

:')30

0)32

:0)3%

:$)'4

:')33

')$4

:1)&$

:.).1

:.)'%

:.)..

:.)$3

0)00

.).3

:.)04

:').2

4)23

:0)3$

:0).1

:.)$$

:.)&

%)%%

:3)4&

.).%

3).$

:1)&4

1)0%

:')31

0)2

1).&

:1)$

1)'1

:.)32

:0'

::

:0)3.

0)34

:4)11

&)21

0)%1

::

:')10

&)11

:')%$

:.)34

0)&$

:0)%$

:')2.

::

:')&%

')3

:0)44

0'

:.)42

:')%4

:.)&0

:.)$%

::

:$)%1

:0)%2

:')0

:.).4

:.)10

')22

:0)&1

::

:1)04

.)1&

::

:')31

.)$$

0).0

:1)&1

:%)&

')2

:0)41

:.)%0

:%)%3

:')&2

:$)3

.)&4

:$)4%

'

$)&3

:2)'0

:.)2.

:0)1

:3)01

:$)24

:0)%.

')&%

$)$3

:.)%0

.)0

:1).&

0)21

:$)&4

:0)31

.)13

0)11

1).1

')43

:1)1$

:$)%3

:0)..

:1)'&

:1)'1

')%2

:$)2

.)32

:')&.

:')%2

0)4$

:0).$

:$).3

0)4%

:0)&1

::

:0).3

')2&

:1)44

:')4

:&)4

:.)03

:').0

')2&

:1)$.

:$)%4

:0)1&

').%

:2)14

:')$3

:1)2$

:0)$.

:.)03

')$1

:1)13

:0).1

0)1&

1)0%

::

:0)40

:0)$0

:0)34

')0.

')3

')42

2)%.

')%

2)%.

:.)24

:.)1$

0)..

')3.

.)13

:%)40

')%

:2)$.

:.)'$

:0)44

:')$0

:$)11

:')&0

0)%.

0)0%

:.)41

:0)2.

:$)$0

:.)4

:')'%

:$)%4

:')&0

:')3%

:0)$4

:.)30

:.)$1

:1).1

.)$4

.)$3

0)42

')4

%)%3

:')41

:').%

1)&&

:1)%2

0')'.

:')&3

2)1$

:0)32

:&)0$

:1).$

:1)&&

.)&3

.)%

:1)0.

:0)..

:0)3%

:1)3&

:.)4&

:.)33

.)'2

:.)31

2)&.

:1)&2

:0)23

:0)%.

:.)'3

::

.)%.

')%

.334&&

24$0%2

24100

.'%'2

.%41$%

$123$

..0$1

%$$44

1%3.2

02%004

0'00%3

.%$&3

0%0%$1

&43&2$

.32$$

44$&3

124%$&

$.3'3

1201%

11$3'

4&$11

0$'3'1

40030.

.4.$.0

0.2$1%.

$&1.0

4&$&.

.$%20

$2232&

31433

.%01'

0%121$

024343

.0$11%.

4&0'

'

0'40%

.311$

1.''$

03443

1313.

$21.1

$4'%.

102%0

3022.

&230

10.24

.3&'4

$2$2.

0%1&1

&$.01

122..

%1%%

.324.

.002$

.2.&4

2$23%

$2%&%

.&4&$

0.02%

013343

.%.2'

$$&00

0$443

0%.13

'

$.20&

011%&

021%1

002300

04&2%

3$30'

$$%'%

1131&

42.1$

.$21%

'

4$.%

$14..

0$0&'

3'%40

1002'

.0$1%

&&&0.

0&.2'&

0$.03

02&'0'

0$&&14

03.04%

0'$4.&

$%%&0

34.%%

'

&22'

0.'33

4$..%

.&'0$

20&3%

0&'3.

1$3'4

044.2

12&0%

$'144

1%&&4

1&$.3

.$4%2

131.1.

3&&&3

.&$2$

0..'34

02&331

03$4'

0.4..

0%130

0'213

11'0%

&&2&4

$004

$%040

34'.

21$&3

.'&4$

423$

3&43.

.1$%0

&%..'

0&32$

$3&42

'

0%0.0

%040

.$%31&

1'404

1.&4%

'

1.2$%

34%.&

..030

1'121

0&.32

0214'

0'.'$

'

12$41

$$3'1

04%.%

41&%4

000$&

%4%&1

030'2

$2%'%

'

1.$&$

21'.$

31&1

0%%13

00''%2

0$02%4

03$&3

'

0%%%1

04014

'

..%'0

0'3'11

131.%

10'04

01$$'&

1$2.0

%421

01'20

4'

%.13

.4$$3

$0031

12220

%&04'

.'&0$

&'442

%%.2

10$$'

0'%$2&

2%4.0

000.1

2.$$$

20232.

2.2&.

0403&

.$'''

1&%3'

$414&

0%2%%

&'343

.$14&

00%.32

4'2'

%.12

0'&.%

0%%%2

11&4.4

1&&33

0&$10

1$3.%

122''

.$0%

2212

0'$21

1'%&3

$1$4%

00&.$

0$00'

'

$3113

1.&'0

2302&

4$%04

01&12

.121'

01$%4

00%21

.3213

..40$

%1%4%

0$41$

31..

1304.

0%2&2

04$0'

0&.11

01&41

&0$&&

&'4.

0'.31

.20$1

'

021$

2&12$

24%%$

.&1%3

0'20$

.13'&

23133

&441&

3&%&1

32$1

1303$

034&'

11$04

&0..&

1%%%&

00'10

4..1

04$2'

0%%22

00041

.33'&

&0$.

.&0%.

$3%$.

.0&$1

$%''&

0$4$.

&3&44'

%$$34

02'04

04%&

1.&4'

0&&.%

.$&2%

0$424

3&$43

&.012

&1.3$

0.4'2

$3'01

0.$'%1

4'.4

1$1.2

0$1&1

$44$2

1.31'3

0''00

0.'431

1$1'0

020$%

.%$%2

2.32

323&0

.3'23

0&2'4

.0011

3$14

1&31&

313'%

0430$

013'41

30&4

033%1'

00&4'

&.2.

2%3.4

..$&3

'

2$4$.

3%&%

0).&1

')1$.

')0%1&

')1&

')41.

').$$3

').43.

').1.

')44

')1&

')2

')10.

')2''1

')$4

').4

')031$

')31

')1.'1

').323

0)'.

0)140%

').'$

')&1$

')$.

$)'0

0)&2

')$.1

').43&

0)'$

')12

').443

')'1%&

0)1

').&23

').3

').1

')24

')11

')0%

')%4

:0)4%

0).42$

')14$

')$01

')'$

')%%.0

')1$$

')$31

')%$

')$1

')130

')$1

')1&

')0&0

').34

')'03

:').11

')&044

:')$.

')0'%

')011

')04

')0'44

')'0$3

')14

')03&0

')'0&

')213

')'14%

')212%

')..&

')&1'&

')0%3.

')'1

')''4$

')'4%&

0).3

')'1

')2.%&

')'22.

')3140

').3

0).1&

')'12.

')3'4

')02

')11$

')'2

')'$'4

0)1..

')0023

')3&1$

')0.3$

')0.

')00

')0.'2

').

')$03%

')1%

')'$

').$

')1

')032

0)$012

')1&.

')22

')'.1

')03.

').2.

:')33

').&

')$1

')00&3

')00

')14

2).0

')2.

')$1

')13'1

')&0

')'.

:')'%$

')'2%

')'04

2)21

')'3.1

')13&$

0)0.

')'2

')'1&2

')'00

').'23

')00

')13.

')1.

')122%

')'23

')'.3

')$3%

')'310

')01

')3&

')$.

')'14

').0.2

')1&$

')1$

')3..0

0)00

')1.&0

')'1

;

').1

')<%

')'3

:')0%.0

')'.&.

')//

')0&

')'/4

')0<.

').0<4

')30

')<'.3

')/0

').<./

')'30%

')0

:')0'1

')11

')%/43

:')<%.&

')<0

')'/

').<

')'11.

').1&0

:')%

:')3/

')'1%<

')''<.

')01

')'.

')'33/

')43

')0&<0

')04

')'304

')0</

').%

0)01

')'1&

')0%

')1'<0

')4

')..

')&&

:').%%

')00

').1%

:')0

')1<

')0&13

')<'1.

')0.

')04

')1&/%

')'<

.)'%31

')'4&<

')'4

')0&4

:')'%&4

')<<

')</'&

')'/'.

')/.44

')1&

')/%

')0/

').0

').&

')1&1.

')100

')1%3

')%<

')3'<3

0)/1

')'<

')0&

:')0&

')%/3%

')03'<

')14

').<</

').%%

')01

0)0'01

')0.

')<%30

')1<&

')0<44

').''%

')<1

')10

').

')04

')'.'0

')/

')03

')11<0

0)'4

')01

')1.4.

')134/

')<4

').<.

')'.3

')44.%

')%'/

')4%

')/%.4

')'344

')<4..

:')0341

')3&

')<&

')/3

')'%

')'&<

')&/

').3

')'&

')</

0)..

').<.

')./4

')0&

:').

')0%

0)./<%

')<01

')04

')33.

:0)&1

')14

:')/0%4

')'43

:')..

')0%

')0/%

')'1/

0)'1

')1<&

')1<

')&/'&

')011&

:')'341

')'1

').1

')<<

')'<

')0.%<

')&3

')/<

年报

年报 年报年报

收盘
.%/3)/1

点 涨幅
:.).0=

成交量
241)'

亿

收盘
0'1<')0<

点 涨幅
:0)01=

成交量
.41)1

亿

越南危机的四大教训


