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不恐慌不成底

!>?@A

反弹也是减仓良机

看多观点

今天会出现反弹
!

目的主

要是修复日线技术指标
!

今天

日线收阳的概率非常大
!

遇盘

中回落可介入抢反弹
"

限短

线
!

快进快出
" "

./012341

$

经过连续暴跌
!

做空动

能昨天午后略有减弱
!

很多

前期已经严重超跌的个股

拒绝再次下跌
!

虽然目前仍

处于弱势中
!

但由于技术上

修复的要求较强烈
!

上证指

数处于黄金分割理论中重

要支撑位附近
!

大盘短线有

望展开一波反弹
"

投资者没

必要在
!"""

点下方减仓
!

反弹后再出局也不迟
"

预计

今天以阳线报收
"

%

股市鉴赏家
$

看空理由

除非出现重大利好
!

否

则上证指数近期有可能经受

去年
#

月
$

日形成的低点

#%&'

点的考验
!

大盘的重心

会下移到
!"""

点下方
"

"

唐小林
$

大盘就是反弹
!

现在也不

会有大的行情
!

必须下探到

()""

点止跌
!

从
()""

点起

将出现一波大的反弹行情
!

也

就是说
!

这波调整行情的底是

()""

点
" "

56+(6784(

$

破了
(**+

点之后
!

笔

者认为下面的支撑已经不

是
()""

点了
!

会在
(%""

点

停一下
!

然后直接向
((""

点
#

(!""

点 区 间 寻 找 支

撑
"

劝大家近期不要轻易介

入抄底
!

特别是没有技术功

底者
" "

江恩看盘
$

&

孤岛
'

救援 尚需向下腾挪空间

9'''

点失守于利好中
随着上周末央行突如其来

提前加倍上调存款准备金率以

及国际原油价格暴涨
$

美股大

跌等多重利空的出现
!

多数投

资者对于沪市能否继续守住

!"""

点大关早已信心不足
"

但

该点位居然失守于市场久盼的

,-.

大幅回落的利多之日
!

则

使众多投资者心有不甘
"

与昨日利好的经济数据

同时出现的利好相当多
"

例如

随着股市的不断下跌
!

上海等

'(

个省
%

市
&

发文
!

万亿元地

方国有资产正排队注入
/

股

上市公司
'

再如
!

社保基金理

事长戴相龙称
!

该基金会为股

市稳定作出应该做的事
"

然而昨日大盘以
!+''

点

开盘后
!

虽然不久公布的
,-.

与外界先前传闻的数据相吻

合
!

但股指还 是 很 快 跌 破

!+++

点以及
(**+

点的所谓

(

政策底
) !

最低跌至
(*++

点
*

最后半小时在万科
/

+

保

利地产等地产股的全线拉升

下
!

股指快速回升
!

报收于

(*%0

点
"

如果没有权重极大

的地产板块及时出手
!

并导致

银行板块跟风上涨
!

大盘很可

能跌破
(*++

点关口
"

!+++

点不是失守于利空

而是失守于众多重量级利多

出现之时
!

实在耐人寻味
"

创新低难抑个股激情
值得一提的是

!

虽然昨日

股指跌破
(

政策底
) !

并出现

了日
1

线
(

0

连阴
) !

但个股

行情却此起彼伏
"

前市有农

业
$

有色
$

新能源
$

股指期货概

念股轮番上涨
!

后市有
!2

$

通

讯板块的持续活跃
!

随后又有

沉寂已久的地产板块的全面

反弹
"

到收盘为止沪深两市共

有近
(+

家个股涨停
"

为何大盘创新低
!

个股反

而极为活跃呢
,

首先
!

昨日的急

速下跌很大程度上与中石化
$

中石油的大跌有关
*

前者一度

杀跌至跌停位置
!

后者最低时

大跌
%3$$4

*

也就是说
!

昨日大

盘创新低与
(

石化双雄
)

成为

(

石化双熊
)

有关
*

当多数个股

主力看清这一点后
!

炒作更有

底气
*

其次
!

由于绝大多数个股

刚刚出现过跌停
!

而多数是因

为周二大盘暴跌时被动性跌

停
!

一旦情况稍有好转
!

自然会

出现报复性反弹
*

再次
!

不少个

股主力本来是希望
,-.

等数

据出来后做个反弹
!

当证实
%

月份经济数据确实好转后
!

自

然不顾指数是不是企稳
!

按计

划实施原本的反弹操作
*

短期有望反弹
&

补缺
(

第一
!

市场见利空也跌
!

见利好也跌明显属于非理性

的行为
*

尤其是机构投资者
!

如果说原先的不作为是因为

担心
,-.

等数据不好
!

那么数

据明显好转了
!

为何依然不作

为
,

特别是许多基金的仓位处

于历史最低点的时刻
*

我们相

信多数基金最终会意识到这

一点
*

第二
!

大盘持续下跌毕竟

是风险的释放
!

而不是风险的

凝集
*

经过持续大跌
!

/

股的

市盈率已经接近
("

倍
!

众多

个股投资价值凸现
!

尤其是一

些权重股更没有大幅下跌的

空间
*

第三
!

在
!"""

点下方
!

众

多题材股的炒作处于
(

低空作

业
) *

在市场风险更小
!

众多大

盘股被冷落的情况下
!

各路游

资更可以放手大施拳脚
*

第四
!

虽然许多投资者对

后市不乐观
!

但短线机会毕竟

摆在面前
*

一是到昨天为止
!

日
1

线已经持续
(

0

连阴
) !

即使在大熊市中也会反弹
-

二

是端午节后的暴跌
!

使大盘留

下了近百点跳空缺口
!

新的

(

补缺
)

行情随时将展开
*

世基投资 王利敏

政策底悄然跌破

!"""

点一带因为降低印

花税政策刺激一度成为市场

信赖的政策底
!

但是进入
%

月

份后
!

一连串意外事件发生

了
!

先是汶川大地震
!

后是邻

国越南的金融危机
!

再是油价

的飙升
!

一系列不利因素让证

券市场更加敏感
*

而当央行一

下子提高
'

个百分点的存款

准备金率
$

中国建筑的发行
!

使市场恍然大悟
!

经济基本面

的不确定因素已促使政策不

再刻意护盘
*

笔 者 的 理 解 是
!

无 论

!"""

点附近政策护不护盘
!

造成大盘持续下跌的最关键

因素
###

大小非的减持从来

就没有停止过
!

境外热钱对于

楼市
$

股市的冲击也没有停

息
*

相反
!

通货膨胀让越来越

多的企业步履艰难
!

这更加加

剧了二级市场套现的行为
-

随

着全球通胀的加剧
!

越南等新

兴市场经济的动荡
!

热钱流出

已经成为我们关注的焦点
*

大

小非铁了心的减持
!

热钱流出

可能抬头
!

在这种情况下
!

我

们是高位截流好呢
!

还是挖渠

泄洪好呢
,

显然
!

后者对于经

济金融的危害要远小于前者
!

虽然我们牺牲了短期股市上

涨的利益
!

但可能会换来股市

的长期稳定
*

需要思考的是
!

股市的短期利益既然已经让

步于长远
!

那么未来一段时间

市场对于金融创新的服务
!

对

于央企整合的服务将摆上台

面
!

如果创业板的推出
!

红筹

股回归等事件发生
!

投资者不

应惊叹了
*

&

孤岛
(

救援任重道远
沪深股市在

&

月
(&

日跳

涨形成了一波上涨
!

但在
$

月

'"

日以跳跌结束了反弹征

途
!

两个缺口之间形成了典型

的
(

孤岛
) *

在这个
(

孤岛
)

上
!

上海股市成交了
(&3%

万

亿元
!

深圳股市成交了
''3$

万亿
!

中小板成交了
"30)

万

亿元
!

合计
!$3))

万亿元
!

是

两市总市值的
'3%

倍还要多
!

也相当于两市
(5 &

月份成交

总和
!

这是个很可怕的数字
!

短期内已经成为指数运行趋

势中的重要高地
!

未来要想攻

克难度不小
*

从技术上看
!

由于
!+++

点告破
!

大家将目光集中在本

次调整
+3$6)

倍的位置
!

上证

综指由于多年新股因素
!

实际

已经跌破
!

沪深
!++

调整目

标
#0%+

点一带
!

深成指在

*+!+

点一带
!

深综指在
0%+

点一带
!

技术上需要
*7

$

6+4

和
6!4

左 右 的 调 整 空

间
*

但是由于市场参与主体资

金性质不同
!

笔者预计在未来

行情的调整过程中
!

游资将成

为市场最活跃的因素
!

而在每

一个整数关口将有资金进入

以图抄底
!

但大部队集结号还

未吹响
!

其进场时机可能以将

来反弹有足够腾挪空间为原

则
!

从这个角度看
!

未来见底

反弹到
!!++

点一带缺口处
!

至少应有
%++

点左右的腾挪

空间
*

山东神光金融研究所

刘海杰

在行情头部多见
(

科幻

小说
) !

在行情底部经常上演

(

恐怖片
)

乃是一大市场规

律
*

另有股谚云
.

恐慌不一定

是底部
!

但底部行情必定是恐

慌的
*

当前的股市在许多投资

者眼中已是处处充满着危机
!

似乎已经毫无希望
!

更多投资

者的心情因受到一些
(

恐怖

片
)

影响接近于绝望状态
*

其

实
!

这种现象在股市历史上曾

经多次上演
*

然而
!

在市场上演
(

恐怖

片
)

的时候
!

我们在别处看到的

是
!

在前一次
!+++

点政策被轧

空的基金
!

尤其是许多
89..

机

构在这次
!+++

点之下纷纷加

大了建仓力度
!

也看到了许多

外资在
(

天寒地冻
)

的房地产行

业正四处廉价收购商业性地

产
*

因此
!

我们如果把
(

恐怖片
)

的真实情节结合
(

不恐慌不成

底
)

的历史规律
!

以及机构行

为
!

尤其是外资的行为一同来

看的话
!

或许对
!+++

点之下的

行情能有许多新的认识
*

阿琪

客观来讲
!

此次上调存款

准备金率
!

个百分点超出市

场预期
!

冻结资金约
"###

亿

元人民币
!

改变了市场此前认

为
!"#

趋于下降
!

央行紧缩性

政策不会继续加大力度甚至

会有所松动的预期
!

同时
!

外

汇占款上升也是此次存款准

备金率上调力度加大的一个

重要原因
*

虽然目前
!"$

数据

有所缓解
!

但
$

月份
""$

数据

仍维持高位
!

有继续向
%"$

传

导的可能性
-

其次
!

在国际原

油价格大幅上涨的背景之下
!

市场也在担心油价和电力价

格的改革会推高
!"$

数据
*

目前
!

&

股市场的整体市

盈率已经降至
%#

倍以下
!

企业

估值处于较低的水准
!

加之在

奥运会召开之前
!

政府或许不

会希望出现大的波动
!

指数继

续下挫的空间有限
*

目前宏观

经济和企业盈利都存在不确

定的情况下
!

市场还会延续区

间震荡的格局
!

并会伴随结构

性投资机会的出现
*

上投摩根

指数继续下挫空间有限

尾盘上翘让人看到一线希望
昨天

!

大盘沉闷了大半天

之后
!

6&

.

(&

在中国石化反弹

的带动下
!

两市出现了一轮小

幅上扬
*

虽然维持的时间很短

且跟风力度也不大
!

但多少让

憋屈了多日的投资者看到了

反弹的希望
*

在反弹过程中
!

中国石化的成交量并无明显

增加
!

说明经过连续杀跌之

后
!

短线压力已经较小
*

昨天

尾盘
6)

分钟的反弹很可能是

多方反击的火力侦察
!

后市应

该能看到技术性反弹出现
*

连续三天的大跌
!

使得短

线技术指标均处在超跌警戒

线上
!

目前上证指数离
:;<<

轨道下轨已达
*+

点
!

严重的

超跌必将引发场内资金自救

性抄底
*

连续阴跌固然是坏

事
!

其实也是好事
!

不少绩优

股受指数拖累连续下滑
!

目

前投资价值已凸现
!

虽然还

不能说是满地黄金
!

但只要

认真筛选的话
!

还是会有很

多精品甚至极品可挑选的
*

楚风

目前大盘技术面已经没

有啥好说的了
!

但指标全部

背离倒是事实
*

背离的次数

越多
+

时间越长
!

那反抽力

度越大
*

所以之前没有卖股

票的投资者起码 也 要 等 强

力反抽
%

日线的时候卖出
!

想买股票的笔者 劝 你 要 么

买手上的股票做
=>+

!

要么

就买一些前期放 量 拉 升 经

历主升浪后跌下 来 到 重 要

平均线
$+

日线
+

6&&

日均线

受支撑的股票
!

往往会有快

速拉升
*

但这还需要其他指

标的配合
*

炒股要追求对大盘的趋

势把握而不是一天的涨与跌
!

这同样也适用于个股
!

这也是

我一直强调波段是钻石的言

论
*

如果对大盘趋势把握对

了
!

你就会随反弹不断地减

仓
!

而不是相信别人说的百

点大阳和绝地反击
*

话说回

来就算百点大阳有何用
!

改变

不了趋势的话还是要朝原方

向走下去
*

贾磊

!BCDE

下轨线成为反压

周四沪深两市不见止

跌
!

盘中沪指不仅跌破了

!+++

点大关
!

而且最低直

落到
#*++

点
!

失望的是抢

反弹的资金并没有涌现
!

成

交量保持低迷状态
*

通过大

智慧
?@ABCDE

最新数据我

们发现
!

当日沪市大盘机构

资金出现
(03(

亿净流入
!

机

构 持 仓 增 加
"3'7

!

至

'03(!&7

!

其中基金
+

保险两

大主力资金均是净流入的
*

从技术分析看
!

缺口上方已

经形成孤岛
!

构成对盘面的

重压
*

$"

分钟线在通道线

内沿下轨运行
!

但日线至今

还未回到通道内
!

下轨线成

为反压
!

预计股指将考验
$"

分钟线下轨支撑
()%*

点
*

万国测评 王荣奎
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江西铜业
联创光电
通葡股份
宁波韵升
红星发展
五洲交通
ABC

长运
三房巷
万向德农
ABC

昌河
鑫新股份
星马汽车
首开股份
宁沪高速
天科股份
宝光股份
健康元
BC

贤成
广东明珠
金地集团
BC

金泰
北巴传媒
海越股份
龙净环保
江山股份
金瑞科技
成发科技
太工天成
东华实业
盘江股份
金山股份
安源股份
凯诺科技
抚顺特钢
红豆股份
ABC

申龙
欣网视讯
动力源
国电南瑞
安泰集团
三友化工
华胜天成
小商品城
湘电股份
江淮汽车
ABC

天宏
现代制药
BC

国药
昆明制药
柳化股份
青松建化
华鲁恒升
中远航运
三元股份
吉恩镍业
冠豪高新
中兵光电
片仔癀
通威股份
瑞贝卡
国通管业
金证股份
华纺股份
赛马实业
涪陵电力
交大博通
宝钛股份
时代新材
贵研铂业
士兰微
洪城水业
BC

石岘
空港股份
BC

迪康
好当家
百利电气
风神股份
六国化工
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华光股份
湘邮科技
杭萧钢构
力元新材
千金药业
凌云股份
双良股份
风帆股份
福建南纺
中创信测
扬农化工
亨通光电
天药股份
中金黄金
中科合臣
龙元建设
凤竹纺织
晋西车轴
长江精工
驰宏锌锗
烽火通信
科达机电
中化国际
航天晨光
安徽水利
BBC

新智
西昌电力
香梨股份
长力股份
上海能源
天富热电
黑牡丹
国药股份
腾达建设
联环药业
BC

一投
方大炭素
置信电气
康美药业
贵州茅台
三佳科技
华海药业
中天科技
贵航股份
长园新材
菲达环保
江南高纤
中铁二局
山东药玻
交大昂立
豫光金铅
华阳科技
栖霞建设
天士力
中国软件
海通集团
北海国发
狮头股份
新赛股份
莫高股份
新疆城建
中油化建
山东黄金
深高速
厦门钨业
天威保变
科大创新
方兴科技
太行水泥
九龙山
ABC

北生
康缘药业
大西洋
老白干酒
金自天正
江西长运
高淳陶瓷
法拉电子

迪马股份
DE

洪城股
山鹰纸业
ABC

潜药
安阳钢铁
恒生电子
信雅达
康恩贝
惠泉啤酒
芜湖港
万好万家
精达股份
京能热电
ABC

黄海
卧龙电气
八一钢铁
天地科技
海油工程
长电科技
海螺水泥
金晶科技
新华医疗
用友软件
广东榕泰
泰豪科技
上海航空
龙溪股份
大连圣亚
益佰制药
中孚实业
新安股份
光明乳业
北大荒
ABC

花炮
青岛啤酒
方正科技
广电电子
BC

兴 业
ABC

二纺
汇通能源
金丰投资
上实医药
ABC

沪科
金杯汽车
BBC

中纺
大众交通
中国铅笔
永生数据
鼎立股份
丰华股份
第一食品
联华合纤
氯碱化工
海立股份
天宸股份
上海金陵
嘉宝集团
双钱股份
复旦复华
申达股份
上电股份
新世界
棱光实业
龙头股份
百联股份
白猫股份
海鸟发展
大众公用
三爱富
广电信息
新黄浦
浦东金桥
中卫国脉
万业企业
申能股份
爱建股份
乐山电力
BC

望春花

同达创业
外高桥
城投控股
锦江投资
飞乐音响
爱使股份
申华控股
飞乐股份
豫园商城
BC

天桥
兆维科技
福耀玻璃
交大南洋
强生控股
陆家嘴
B

哈药
天地源
西南药业
太极实业
尖峰集团
天目药业
东阳光铝
川投能源
中华企业
交运股份
航天通信
四川金顶
金山开发
上海普天
南京新百
银泰股份
珠江实业
广船国际
金龙汽车
华盛达
B

上石化
上海三毛
青岛海尔
ABC

东碳
亚通股份
东百集团
大商股份
BC

大江
多伦股份
欧亚集团
BBC

轻骑
ABC

得亨
工大高新
沱牌曲酒
中大股份
ABC

长信
彩虹股份
海博股份
常林股份
BC

雄震
南宁百货
南京医药
BC

金瑞
BC

松辽
BC

耀华
天津港
东软股份
大连热电
祁连山
BC

百花
BC

金化
西单商场
宁波富达
云维股份
华电能源
鲁北化工
BBC

新太
重庆百货
中国高科
湖南海利
上海新梅
B

前锋
新华锦
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