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上调存款准备金率一个百分

点
!

这一消息让投资者对节后

股市充满忧虑
"

尽管难以直接

影响股市资金面
!

但弱市中
!

这一收紧流动性的举措将加

大股市压力
!

对投资者心理产

生一定的影响
"

一个百分点的上调幅度

使得金融机构存款准备金率

达到
!"#$%

的历史新高
" #

这

表明宏观调控步伐并未受地

震影响
!

回收过剩流动性和积

极防止通货膨胀的政策没有

动摇
" $

英大证券研究所所长

李大霄说
!

在保证金水平已经

较高时再度提高
!

此举将有效

地收缩流动性
%

长期来看
!

准备金率上调

到
!"#$%

的历史高位
!

银行信

贷收缩
!

将使企业融资来源受

到影响
"

长城证券策略分析师

张勇就此认为
!

调控措施的持

续实施令投资者对企业盈利

前景产生忧虑
!

因此会对整个

股市造成进一步冲击
"

不过
!

当前
!

企业融资渠

道逐渐多元化
"

有数据显示
!

近几个月来外币贷款数额增

加
!

表明在人民币升值的背景

下
!

企业有了变相融资的更多

渠道
"

实际上
!

短期来看
!

存款

准备金的调整与股市并无直

接关系
"

正如央行公告中所

述
!

上调存款准备金率是
&

为

加强银行体系流动性管理
$!

主要针对金融机构
!

并非针对

股市的调控措施
!

从资金面上

也不会直接影响到股市
%

然

而
!

在
&

股市场阴跌多日
!

投

资者信心不足
!

未来走势不明

的情况下
!

准备金率上调对市

场心理层面的影响毋庸置疑
%

李大霄分析说
!

一般来

说
!

股票市场走弱
!

加上高油

价的环境
!

准备金率上调对股

票市场的压力应该比较明显
%

但这次准备金率上调对目前股

市带来的影响与以往政策底不

明朗时可能不尽相同
%

回顾去年以来准备金率

上调次日股市的表现
!

不难看

出
!

其对股市的作用与市场自

身当时的走势密切相关
%

'(("

年
!

月
$

日至
'(("

年
"

月
)(

日
!

股市总体处于快速上涨区间
!

其间
!

*

次上调准备金率
!

次日

股市都以上涨笑脸相迎
%

从去

年
+

月
*

日到今年
)

月
!,

日
!

股

市处于震荡调整期
!

其间
*

次

上调准备金率
!

次日股市则涨

跌互现
%

再到最近两次上调
!

即
-

月
!*

日和
$

月
!'

日
!

股市次

日都报之以较大幅度的下跌
%

李大霄认为
!

在市场急速

下跌期
!

任何货币紧缩措施对

市场的影响都非常明显
%

但从

一段时间以来的市场表现看
!

当前股市政策底已比较明显
!

此时市场对这一政策的反应

会略有不同
%

更多专家倾向认

为
!

由于加强收缩流动性
!

某

些板块如银行股和房地产股

可能受到较大冲击
%

新华社记者 赵晓辉 陶俊洁
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!"#$%&'()*+ 停牌逾半年的江苏琼花

今日公告
!

由于公司未能在
!

月
!

日前提交合法
'

完整
'

确定

的相关资产重组方案及有关管

理部门的原则同意文件
!

故公

司与有关重组各方决定停止筹

划本次重大资产重组事项
!

公

司股票因此今日复牌
"

因公司控股股东江苏琼

花集团有限公司与江苏省国

信资产管理集团有限公司
"

下

称
&

国信集团
$

#

筹划对其进

行重大 资 产 重 组
!

公 司 自

$%%&

年
''

月
(%

日起停牌至

今
"

停牌以来
!

琼花集团和国

信集团对重组方案进行反复

论证
!

并与有关方面多次磋

商
!

但至今未能取得一致
"

对

此
!

江苏琼花曾在
)

月
('

日

发布公告承诺
!

若在
!

月
!

日

前未能完成相关重组工作
!

公

司将取消本次资产重组事宜
"

公司还强调
!

公司及控股

股东琼花集团承诺未来三个

月内不再筹划重大资产重组
'

股权转让
'

定向增发等对公司

股价有重大影响的事项
"

快报记者 徐锐

受上周五美国股市大

幅走低以及油价冲击
'*%

美元整数关的影响
!

周一亚

洲股市收盘大幅下挫
"

上周五
!

道指收盘重挫

(+*,!*

点
!

至
'$$%+,-'

点
!

跌幅
(,'.

!

创下
$%%&

年
$

月
$&

日来的单日最大跌

幅
!

同时也达到了
(

月
'+

日以来的最低收盘点位
"

昨日
!

东京股市日经指

数下跌
(%-,%!

点
!

跌幅为

$,'.

"

韩国综合股价指数

收低
',(.

!

至
'-%-,+!

点
!

为近两周来最低收位
"

印度

孟买证交所敏感指数下跌

(/

!

新加坡海峡指数下跌

$0

"

快报记者 朱贤佳

油价飙升
重创全球股市

!;<=>

虽然中国石化等权重股

有着较强的护盘冲动
!

但上周

1

股市场却在震荡中重心再

度下移
!

从而使得上证指数日

2

线图上的
&

补缺
$

趋势较为

明显
"

而近期国际市场的大幅

波动以及再度上调存款准备

金率或将加剧这一
&

补缺
$

趋

势
"

笔者认为千万不能忽视

存款准备金率上调
&

累加效

应
$ "

在市场疲软的背景下
!

偏空因素如果持续出现
!

或将

对机构资金的心理形成较强

的
&

累加效应
$ "

上调存款准

备金率一个百分点
!

大概锁定

近
)%%%

余亿元资金
!

1

股市场

的资金面的确会因此受到影

响
"

不幸的是
!

1

股市场在本

周还将面临着国际市场波动

所带来的考验
!

这主要是指近

期美元指数
'

石油价格以及美

国股市的大幅波动
!

上周的石

油价格居然匪夷所思地上涨

了
'%.

!

与此同时
!

美股也出

现剧烈波动
"

如此的高油价对

我国经济的压力因素不可忽

视
!

一方面是输入性通货膨胀

的压力将陡增
!

这不利于
1

股

市场资金对从紧货币政策放

松的预期
(

另一方面则是将加

重我国工业原料价格上涨的

压力
!

从而对相关上市公司业

绩增长形成压力
!

不利于机构

资金对未来上市公司业绩增

长形成相对乐观的预期
%

正因为如此
!

笔者认为大

盘在短期内的走势的确压力

重重
!

不排除今日
1

股市场出

现大幅低开的可能性
!

从而使

得上证指数迅速补完
!

)

$*

行

情的缺口
!

且在本周有进一步

考验
(%%%

点支撑力的可能

性
"

故在实际操作中
!

建议投

资者的操作略作谨慎
!

尽量不

要盲目抄底
"

渤海投资研究所 秦洪

短线疲弱 加速
$

补缺
%

!?@AB

江苏琼花资产重组流产

科学城重组方
&

面纱
$

揭

开
!

但公司仍未透露有关重组

的具体方案
"

科学城今日披

露
!

公司与首钢控股有限责任

公司正在探讨下属公司之矿

业子公司重组的可能性
!

目前

该事项仍在论证过程中
!

公司

股票将继续停牌
"

据悉
!

科学城在
$%%&

年

度仍处于控股股东变动及产

业结构调整期
!

继
$%%!

年市

政公司主要经营资产出让后
!

公司在
$%%&

年又出让了环

保环美
+%.

股权
!

至此公司

原主要经营资产已基本出售
!

而公司
$%%)

年度投资的柏

悦酒店则尚未投入运营
!

为

此
!

科学城曾表示要积极寻求

新的投资项目
"

快报记者 徐锐

科学城重组方面纱揭开

你方唱罢我登场
!

信托公

司
&

赶集
$

借壳上市的现象似

乎正形成一股浪潮
"

今日
!

345

得亨披露
!

来

自河南郑州的百瑞信托将借

壳公司上市
!

但这并非孤例
"

此前
!

市场最为关注的便

是中信信托借壳安信信托一

事
!

虽说一波三折
!

但一直也在

推进之中
"

上个月
!

安信信托收

到中国银监会有关文件
!

对该

公司资产重组持肯定态度
"

北方信托则拟借壳
45

四环
"

今年
$

月
$'

日
!

45

四

环公告
!

公司董事会临时会议

通过了
*

关于以新增股份换

股吸收合并北方国际信托投

资有限公司
+

一案
!

本次换股

吸收合并案计划于今年
!

月

(%

日之前完成
!

公司将正式

更名为北方国际信托投资有

限公司
%

值得关注的还有
45

玉

源
%

45

玉源
*

月
'!

日公告

称
!

公司股东北京路源与北京

信托达成重组意向
!

原先欲借

壳上市的联华信托也被北京

信托取代
%

快报记者 彭友

信托公司
$

赶集
%

借壳上市


