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上旬或向上变盘

再次试图突破

!FGHI

$

早晨之星
%

仍值得期待

能否解套并非卖股标准

看多观点

昨天午后银行股揭开了

反弹的序幕
!

笔者昨天中午曾

说向上是唯一的选择
!

主力果

真选择向上
!

量能比上一个交

易日略为放大
"

今天压力位在

!"##

点和
!"$#

点
!

如果放

量突破
!"##

点
!

上攻将不可

避免
" &

+'-./010

#

预计两市大盘还会以小

阴小阳
#

进二退一的方式向

上推进
!

但其间肯定会出

现一次猛烈的打压
!

那时主

力才能真正完成洗盘动作
!

展开行情
"

近两天直接向上

突破的可能性不大
!

投资者

可在机构打压和洗盘的时

候大胆介入
!

迎接主升浪的

展开
" &

淡茶一杯
0&%

#

看空理由

昨天的红盘给我的感觉

有点勉强
!

今天又面临重要

压力位置
!

如消息面没有大

的刺激
!

我认为凭借最近这

种委靡不振的成交量是不可

能有效突破的
!

倒是有可能

向下调整
" &

放飞梦想
#

今天大盘的阻力位仍

然是笔者预测的
!%&#

点
$

!"##

点
!

支撑位是
!%'#

点
$

!%%#

点
!

向下临界点

是
!%(#

点
!

原则上不能碰

到
"

强阻力位为
!$)#

点
"

由

于今天是笔者提前预测的

变盘日期
!

根据昨天的收盘

情况看
!

今天大盘如果高开

的话
!

会在碰到阻力后出现

回调
!

建议不要追高
"

&

寂寞先生
#

$

月份第一个交易日沪

深股市微幅上扬
!

但成交金

额 继 续 萎 缩
"

从 大 智 慧

*+,-./0 1 (

盘面上看
!

继

煤炭
#

石油板块因产品价格

上涨
%

或预期
&

而持续得到

机构追捧后
!

与其相关的能

源类股票如电力
#

新能源
#

节能环保等板块也开始有

机构资金积极介入
!

电力股

再次成为明星板块
"

从技术

上看
!

股指在印花税下调当

日 低 点
!%$)

$

!&23

点 区

域盘整的时间较长
!

成交相

对密集
!

下破箱体后再试图

上穿时已形成压力
!

要成功

突破
%

月
(%

日的低点可能

还需要量能配合
'

连续蓄势

后预计股指将震荡上攻
!

!"%4

点是强阻力位置
"

万国测评 王荣奎

JKLMNOEE

将有可怕急跌

$

月份基本面将要发生的

事件比较多
(

新基金入场值

得期待
!

管理层对于大小非

减持的进一步规 范 值 得 关

注
!

新股发行步伐可能加快
!

创业板是否推出可能会见分

晓等
"

故主流机构对于行情的

分歧依然存在
!

我们估计上证

指数将在
!(5#

点
1 !$"#

点

运行
!

短期运行趋势可能以缓

慢扬升为主
"

&

月初虽有调整惯性

但后市预期向好
从技术上看

!

沪综指缺口

在
!(5$

点
!

沪深
!##

指数在

!%$&

点
!

而
"

月份以来指数

若调整
#6$)4

倍的位置分别

在
!(5%

点和
!%4$

点
!

正好

处于跳空缺口附近
"

我们估计

$

月初指数回补缺口的可能

性较大
!

但由于管理层明确了

股市稳定这一基调
!

我们坚信

指数不会创新低
"

关于
$

月份宏观经济数

据的发布
!

从目前各权威部门

的预期看
!

虽然有地震的影

响
!

但
"

月份的
789

指数涨

幅可能低于
4:

!

但
889

还会

处于高位
"

另外
!

央行已经明

确表示对灾区的货币政策特

殊处理
!

而全国紧缩的货币政

策不会变
"

%

月份通过正回购

回笼的资金
%###

多亿
!

比
(

#

!

月都少
!

说明从紧的货币政

策已经初见成效
"

另外
!

$

月份大小非解禁

金额在
5##

亿元左右
!

前
$

个月累计解禁
&###

亿元
!

如

果按照月
):

的直接流通
!

$

月份大小非们可卖出的金额

在
&#

亿元左右
'

而基金的发

行自
(

月份以来
!

已有
)$

只

基金募集完毕
!

合计
&"

亿元

左右
!

大部分是在
"

月份完成

募集
!

那么到
$

月份基金主动

买入额可能会和大小非解禁

额形成对冲
"

我们期望管理层

对于大宗交易后的市场减持

再作规范
!

则大小非对市场的

压力一定会大大减轻
"

策略倾向中报预增与

低估值大蓝筹

$

月份结束后
!

上市公司

上半年的报表将陆续披露
!

年

初市场普遍预期上市公司利

润会出现下降
!

但是从
)

季度

乃至
(

季度的预期情况看
!

很

多行业特别是大盘蓝筹股所

在的领域业绩不降反增
!

比如

银行
#

钢铁
#

煤炭
#

保险等
"

目前
!

;

股
(##4

年整体

市盈率水平在
("

倍左右
!

沪

深
!##

只有
((

倍左右
!

而以

上行业的部分核心蓝筹股动态

市盈率还不到
)"

倍
!

部分含

<

股的
;

股也出现了折价
!

因

此
!

股价向下的空间其实不大
"

在投资策略上
!

我们倾向

于
(##4

年上半年业绩同比

大幅增长
!

特别是远超市场预

期的个股机会
!

这些机会主要

分布在大产能投放
!

产品价格

上涨等领域
"

另外
!

相对估值

偏低的银行
#

钢铁
#

保险
#

化

工
#

医药等领域的蓝筹个股将

成为增量资金关注的对象
"

此外
!

$

月第一周是大盘

!###

点反弹以来的第
&

周
!

也是
(##&

年
)#

月份
$)##

点调整以来的第
!%

周
!

属于

中短期重要时间周期的交叉

点
!

时间窗口可能会出现
"

根

据技术分析及考虑到误差
!

我

们认为
$

月
$

日前后大盘将

出现新的转折
"

上周二的地量十字星还是

具有较好的市场分析含义
"

当

日沪市成交沪市仅
"$)

亿
!

深

市
(&"

亿
!

已回到
)

%

*

(%

+

前的

水平
"

在还没有完全回补
)

%

*

(%

+

缺口时就出现地量十字

星
!

其本身就是对缺口的认同
"

上周三的稳步攀升
!

使沪

指
=

线组合出现典型的早晨

之星组合
!

三日成交量分别为

$4#

亿
#

"$)

亿和
&4#

亿
!

价

量配合十分理想
!

这种情况与

此 前
%

月 底
%

%

月
()1 (!

日
&

相似
"

虽然市场并没有出

现迅速上攻而是继续横盘
!

但

早晨之星组合还是有效的
!

前

提是未来几日内开始展开上

攻
"

细致观察周一的上证指

数
!

已呈现高低点上移的趋

势
"

由于近日震荡幅度很小
!

成交量也没有发生大的变化
!

=

线观察上可以考虑合并
"

因

此
!

周二多方如果能够顺势放

量上攻
!

那么上周以来所构成

的早晨之星组合将继续有效
"

否则
!

后市堪忧
"

张德良

对行业板块轮动趋势的

把握
!

将是未来最大的投资

机会
!

建议投资者重点关注

三条行业配置主线
(

一是前

期大幅下跌
#

估值已经较低

的行业
'

二是通胀中最具涨

价能力的最上游采掘行业
'

三是那些需求不受宏观调控

影响的行业
!

例如信息设备

和信息服务行业
"

看好的投

资机会有
(

稳定增长的消费

服务业
%

商贸
#

食品饮料
#

医

药等
& '

有定价权和成本转移

能力的企业
'

高油价下的替

代能源
#

能源服务业
"

$

月
(

日起开始发行的申

万巴黎竞争优势基金
!

将通过

)

五大竞争优势
+

综合评估

%

资源占有优势
#

成本和生产

效率优势
#

市场占有优势
#

自

主创新与核心技术优势以及

公司治理优势
& !

发掘随经济

周期变化而表现出的行业优

势及各行业里具有竞争优势

的企业
!

并在优势行业中筛选

具备综合竞争优势的上市公

司进行组合投资
"

申万巴黎竞

争优势基金经理 李源海

关注三条行业配置主线

!JKLM

唯一欠缺的就是成交量
从目前的均线分析

!

两年

线运行到了
!%##

点上方
!

股

指在
%

月
)$

日首次跌破两

年线后在其下运行了
"

个交

易日之后
!

在利好消息的刺激

下形成了
(55#

点底部
!

近期

股指又徘徊在该线上下运行
!

虽然有三个交易日收盘运行

在两年线下方
!

但多方始终不

肯放弃
!

再次跃上并站稳两年

线后二次探底再次回升的格

局初步形成
"

!#

日 均 线 目 前 运 行 在

!%54

点且呈上翘的趋势
!

给出

的明确的信号是一旦站上
!"##

点关口
!

多方将完全掌握主动
"

想想前几个交易日
!

也就是
"

月

($

日和
(&

日
!

空方把多方逼到

了悬崖
!

还有几十个点就要回补

缺口
!

但多方神奇般地挺了过

来
!

随着多头力量的崛起
!

连续

调整的态势有望结束
!

但目前

唯一欠缺的就是成交量
!

目前

的地量水平符合底部的特征
!

一旦放量将是突破
!#

日均线

的上攻行情
"

巫寒

据笔者近期观察
!

很多投

资者始终不能解开被套的心

结
!

操盘完全依照自己能否解

套为标准
!

这是一种错误的思

维模式
!

必须要改变
!

否则即使

机会来了依然会把握不住
"

有

些投资者的资金被套的位置极

高
!

解套至少需要大盘回到

"###

点以上
"

而以解套为操盘

标准的投资者
!

最直接的后果

就是一只个股明明已经有了接

近翻倍的短期收益却仍不能落

袋为安
!

一直要等到股价再次

回落
!

这样一来
!

什么时候能够

到达解套的位置
!

只有天知道
"

建议投资者在手中的个

股短期有较大涨幅之后
!

一定

要注意了结
!

将这些短期涨幅

较大的个股调整到潜力更大

的品种上去
"

只有这样
!

让资

金的效率更高
!

方能更快地解

套和更快地获利
"

明明有机会

不去抓住
!

太可惜了
"

要明白
!

今年的机会并不多
"

占豪
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江西铜业
联创光电
通葡股份
宁波韵升
红星发展
五洲交通
456

长运
三房巷
万向德农
456

昌河
鑫新股份
星马汽车
首开股份
宁沪高速
天科股份
宝光股份
健康元
56

贤成
广东明珠
金地集团
456

金泰
北巴传媒
海越股份
龙净环保
江山股份
金瑞科技
成发科技
太工天成
东华实业
盘江股份
金山股份
安源股份
凯诺科技
抚顺特钢
红豆股份
456

申龙
欣网视讯
动力源
国电南瑞
安泰集团
三友化工
华胜天成
小商品城
湘电股份
江淮汽车
456

天宏
现代制药
56

国药
昆明制药
柳化股份
青松建化
华鲁恒升
中远航运
三元股份
吉恩镍业
冠豪高新
中兵光电
片仔癀
通威股份
瑞贝卡
国通管业
金证股份
华纺股份
赛马实业
涪陵电力
交大博通
宝钛股份
时代新材
贵研铂业
士兰微
洪城水业
456

石岘
空港股份
56

迪康
好当家
百利电气
风神股份
六国化工
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华光股份
湘邮科技
杭萧钢构
力元新材
千金药业
凌云股份
双良股份
风帆股份
福建南纺
中创信测
扬农化工
亨通光电
天药股份
中金黄金
中科合臣
龙元建设
78

凤竹纺
晋西车轴
长江精工
驰宏锌锗
烽火通信
科达机电
中化国际
航天晨光
安徽水利
556

新智
西昌电力
香梨股份
长力股份
上海能源
天富热电
黑牡丹
国药股份
腾达建设
联环药业
56

一投
方大炭素
置信电气
康美药业
贵州茅台
三佳科技
华海药业
中天科技
贵航股份
长园新材
菲达环保
江南高纤
中铁二局
山东药玻
交大昂立
豫光金铅
华阳科技
栖霞建设
天士力
中国软件
海通集团
北海国发
狮头股份
新赛股份
莫高股份
新疆城建
中油化建
山东黄金
深高速
89

厦门钨
天威保变
科大创新
方兴科技
太行水泥
九龙山
456

北生
康缘药业
大西洋
老白干酒
金自天正
江西长运
高淳陶瓷
法拉电子

迪马股份
洪城股份
山鹰纸业
456

潜药
安阳钢铁
恒生电子
信雅达
康恩贝
惠泉啤酒
芜湖港
万好万家
精达股份
京能热电
456

黄海
卧龙电气
八一钢铁
天地科技
海油工程
长电科技
海螺水泥
金晶科技
新华医疗
用友软件
广东榕泰
泰豪科技
上海航空
龙溪股份
大连圣亚
益佰制药
中孚实业
新安股份
光明乳业
北大荒
456

花炮
青岛啤酒
方正科技
广电电子
56

兴 业
456

二纺
汇通能源
金丰投资
上实医药
456

沪科
金杯汽车
556

中纺
大众交通
中国铅笔
永生数据
鼎立股份
丰华股份
第一食品
联华合纤
氯碱化工
海立股份
天宸股份
上海金陵
嘉宝集团
双钱股份
复旦复华
申达股份
上电股份
新世界
棱光实业
龙头股份
百联股份
白猫股份
海鸟发展
大众公用
三爱富
广电信息
新黄浦
浦东金桥
中卫国脉
万业企业
申能股份
爱建股份
乐山电力
56

望春花

同达创业
外高桥
城投控股
锦江投资
飞乐音响
爱使股份
申华控股
飞乐股份
豫园商城
56

天桥
兆维科技
福耀玻璃
交大南洋
强生控股
陆家嘴
5

哈药
天地源
西南药业
太极实业
尖峰集团
56

天目
东阳光铝
川投能源
中华企业
交运股份
航天通信
四川金顶
金山开发
上海普天
南京新百
银泰股份
珠江实业
广船国际
金龙汽车
华盛达
5

上石化
上海三毛
青岛海尔
456

东碳
亚通股份
东百集团
大商股份
56

大江
多伦股份
欧亚集团
556

轻骑
456

得亨
工大高新
沱牌曲酒
中大股份
456

长信
彩虹股份
海博股份
常林股份
56

雄震
南宁百货
南京医药
56

金瑞
56

松辽
456

耀华
天津港
东软股份
大连热电
祁连山
56

百花
56

金化
西单商场
宁波富达
云维股份
华电能源
鲁北化工
556

新太
重庆百货
中国高科
湖南海利
上海新梅
5

前锋
新华锦
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股市的历史一直表明
!

)

大多数人的期待往往是错

误的
" +

道理就这么简单
!

但

吃透这样的玄机却往往需要

悟性和充分的市场经验
!

因为

股市是一个斗智斗勇的博弈

场所
!

是通过多数人的投机错

误来实现资源配置合理性的

市场
$$$

利诱之
!

往往是为了

绞杀之
!

只有经受住考验且具

备长远眼光的投资人才能战

胜市场
"

事实上
!

按照我的经验
!

当你看股市一片茫然感觉其

特别复杂
!

当你数浪数得自己

都头晕眼花
!

当你建模型建得

这
)

参数
+

那
)

维度
+

六神无

主的时候
!

你距离真相便往往

还很远
"

请记住
!

大道至简
!

就

像人人都以各种理由竭力宣

扬看好
)

红五月
+ !

而且机构

吹鼓手也在大声附和这一红

色期待之时
!

你便只需冷眼旁

观一样
"

拿汶川大地震来说
!

许多

人此时会觉得汶川乃危险之

地
!

但过些日子回头来看
!

这个

地方往往可能便是最有希望的

地方
!

受灾的群众会在那里建

起崭新的家园
!

旅游爱好者会

在那里发现新的旷世美景
!

而

眼尖的商家会在那里发现最大

的发财机会
"

再以股市投资或

投机为例
!

我在上周一建议大

家关注的南航认沽虽看似最危

险
!

看似到了
)

末日
+ !

但
)

末

日压力
+

之下
!

我们却在那里

发现了本周最强劲的
)

黑马
+ !

你可以从中合理合法地赚到你

朝思暮想的
)

投资利得
+ !

你又

何乐而不为呢
,

)

君子不立危墙之下
+

是

一码事
!

而
)

危墙
+

之后或许

有另一片蓝天
!

则是另一种能

)

洞明世事
+

的简单智慧了
"

这
!

便是股市里的辩证

法
"

而以此来衡量
$

月的股

市
!

我们至少也会从近期监管

层一再要求基金等机构
)

维

稳
+

来推测后市的走向
"

可以

看出
!

既然股市在
)

"

*

!#

+

等

日子里的稳定
!

是应监管层之

)

暗示
+

而得到的
!

那么这样

的稳定便是需要警惕的了
"

从历史上看
!)

政策底
+

从来是不可靠的
!

它既敌不过

趋势的力量
!

也不可能永远要

求机构逆势而行
!

所以
!

如不

出所料
!

$

月股市应该会有个

急跌释放风险的过程
"

这一过

程看起来可能会比较可怕
!

其

间也会夹杂有各种尖利的呼

啸和崩溃的呐喊
!

但如果外围

灾难性
)

寒流
+

能够在各种努

力下后有所趋暖
!

那么
$

月中

下旬酝酿反弹甚至大反弹的

可能便会大大增加
"

道理也很简单
!

物极必

反
"

试想
!

往上难
!

则只能向下

拓展空间
!

而如果股指再要急

挫一个时段
!

则我国股市的相

对投资价值便会凸显
!

那时
!

大小非等压力便可能会被暂

时忽略
!

而逐利的投机性买盘

便可能会蜂拥而入了
"

!!"#$%&'


