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!

月
"!

日公布降低印

花税率
!

沪深股市出现了一

个向上跳空缺口
!

这个缺口

近几周来一直是市场关注的

焦点
!

有人甚至把它作为大

盘趋势的决定性标志
"""

缺

口不补
!

反弹还能延续
#

如果

回补
!

后市不妙
$

而以笔者之

见
!

这个缺口补与不补其实

都一样
$

所有的缺口从技术上说

都可分为三种类型
%

一种是

突破缺口
!

一种是持续缺口
!

还有一种是普通缺口
$

三种

缺口产生的位置与性质各不

相同
$

突破缺口产生在形态之

上或形态之下
$

打个比方
!

股价在
#

元到
$%

元之间震

荡整理一段时间之后
!

股价

在
$%

元之上跳空高开
!

随

后一路攀升
$

这种缺口的产

生标志着对盘局的突破
!

因

此被称为突破缺口
$

突破缺

口有的会成为永久性缺口
!

例如在历史性底部产生的

突破缺口
#

有的会在未来的

大级别调整中被回补
!

比如

在牛市中期盘整后产生的

突破缺口
$

持续缺口产生在趋势行

进的中途
$

仍以上面的例子

来说
!

假如该股在突破
#

元
&$%

元盘局后一路攀升
!

到
$'

元左右又产生了一个

向上跳空缺口
!

而且缺口产

生后持续上涨
$

这时的缺口

我们便称之为持续缺口
$

持

续缺口在技术上又叫量度

缺口
!

因为这种缺口一般都

产生在趋势中途
!

缺口产生

后的上涨高度会和缺口前

的上涨高度大致相同
!

持续

缺口会在未来的调整中被

有效封闭
$

普通缺口产生在盘局

中
!

也就是股价的整理形态

之内
$

如果上述股票在
#

元
($%

元的震荡整理中
!

于

)

元上下产生了一个缺口
!

那么
!

这个缺口无论向上还

是向下
!

都只能是一种普通

缺口
$

普通缺口不具有任何

意义
!

它只是股价在上下震

荡中受到某些偶然性因素影

响
!

所产生的
&

价格连贯性
'

或
&

交易连贯性
'

的中断
$

普

通缺口的封闭时间视市场情

况不同而不同
!

快的一般会

在
*

天之内封闭
!

慢的如市

场气氛和环境较好
!

会在几

周之后封闭
!

最长不超过
*

个月
$

但补与不补除了对市

场心理会产生一定影响外
!

都不具备重大的技术意义
$

以这样的角度看
!

我们

就可知道
!&

!

(

"!

'

缺口是

一个普通缺口
%

它产生的位

置太低
!

没有超过
*+'+

点
!

即
*",$

点反弹时的高点
!

而

是在
*+'+

点
-"))%

点的中

间
$

这样的缺口属典型的普

通缺口
!

不回补不一定是强

势的表现
!

回补也不一定意

味着后市看坏
$

从技术角度看
!

大盘自

"))%

点以来到目前为止
!

无

论是上涨还是下跌
!

都呈现

出非常典型的整理形态
$

其

中
"))%

点到
*,#+

点是一组

三 段 式 上 升
!

即
%

.

)

"))%

点
/*+'#

点
#

0

)

*+'#

点
1

*!'*

点
#

2

)

*!'*

点
3*,#+

点
*

*,#+

点到
****

点仍然是

一 组 三 段 式 下 跌
!

即
%

.

+

*,#+

点
4*'%#

点
#

0

)

*'%#

点
5*,%+

点
#

2

)

*,%+

点
6

****

点
,

我们知道
!

三段式和
'

浪式具有本质上的区别
!

'

浪式属推动浪
!

代表主流趋

势和主要方向
,

换句话说
!

如果是向上的
'

个浪
!

表明

上升是现阶段的主流趋势和

主要方向
#

如果是向下的
'

个浪
!

就表明向下是主流趋

势和主要方向
,

而三段式则

属修正浪
!

或是对原先方向

的修正
!

即通常所说的反弹

或回挡
!

或是表明市场的无

趋势
)

无方向
,

由此来看

"))%

点以来的走势
!

我们可

以这样说
%

"))%

点
7*,#+

点

这段上涨是对原先下跌趋势

的修正
!

而
*,#+

点以来的

走势则是对
"))%

点
8*,#+

点的这段反弹的修正
,

市场

总体上依然处在无趋势
)

无

方向的整理状态中
,

即便后

市从单纯三段式向多重三段

式演变
!

其最大也就是
*%#%

点
9*$*%

点
!

横向整理的无

趋势特征不会改变
,

金学伟

第一
)

地震带来的负面影响

也在随着时间的推移而慢慢减

弱
,

值得关注的是
!

'

月份的
:;<

指标有可能大幅回落
!

这对股市

而言
!

是比较有利的
#

第二
)

跳空

缺口已经填补大半
!

浮动筹码已

经得到有效的清理
#

第三
)

后续

任何一个新的市场因素
-

如创

业板
)

国债期货
.

介入股市
!

都

可能点燃股市的干柴
#

第四
+

新

的市场热点正在逐渐形成
,

从
+$"!

点调整至今
!

股市

已经调整了将近
!%=

以上的幅

度
!

应该说已经跌出了投资价

值
!

也许在
****

点至
*,#+

点

之间还会继续横盘一段时间
!

但

这种盘局为时不会太远
,

股谚

云
%&

横过来有多长
!

竖起来就有

多高
' ,

从短期走势而言
!

股市也

许还会上上下下地折腾
!

但从长

期投资角度而论
!

目前的点位还

是有投资价值的
,

今年的走势也

许是一个
&

>

'

形走势
!

上半年

下探
!

下半年上扬
,

应健中

上周国家统计局发布宏观

经济景气数据
!

从预警指数趋

势图上来看
!

目前国内宏观经

济已连续
!

个月处在稳定状态

的绿灯区域
!

各项预警指标中
!

除消费品零售总额
+

财政收入
+

居民消费价格指数处于偏热的

黄灯区外
!

其他均处在稳定水

平
,

宏观经济从趋热转为过热

的危险或许已经可以初步排

除
,

而从调控政策制定的首要

目标
"""

反通胀来看
!

:;<

指

数下半年的走势或将持续走

低
!

市场已经开始期待
'

月份

:;<

指数低于
#=

,

如果真的如

市场所预计
!

前期调控政策收

到了比较好的效果
!

则进一步

紧缩
!

特别是更加严厉的紧缩

措施的可能性将大大减小
,

我们认为
!

目前市场盘整

的格局也许短时间内难以改

变
!

毕竟投资者信心的恢复需

要时间
!

但大盘向下继续走低

的空间或许已不大
,

而合理收

益预期的形成有助于投资人获

取长线收益
,

上投摩根基金

我们看到上证指数日
?

线

图上的
*%

日均线及
+%

日均

线
!

从
!

月
"!

日大盘跳空一跃

开始
!

指数便进入了
*%

日均线

和
+%

日均线的囚牢中
!

'

月
'

日和
'

月
$'

日指数曾都有过

上冲的欲望
!

却被空方无情地

镇压下去
,

'

月
"*

日指数跌破

*%

日均线
!

'

月
"+

日没有及时

收回
!

让
*%

日均线成为指数较

大的压力区域
,

更为值得注意的是
!

+%

日

均线目前以平均每天
$%

个点

位的速度下行
!

从
!

月
"!

日下

行至今已有
*+'

点的空间
,

目

前
*%

日线和
+%

日线相差
$%%

个点左右
!

按照每天
$%

个点的

速度
!

那么两条均线在
$%

个交

易日后将形成被动型金叉
,

金

融板块的走势告诉我们
!

一旦

交合
!

市场将加速下跌
,

如果没

有政策面的支持
!

那么
$%

个交

易日后
!

上证指数将很可能重

蹈金融板块的覆辙
,

六月冬眠

从股指形态看
!

沪综指弱

势盘稳
!

均线系统构成压制
!

*'%%

点
@ *''%

点附近阻力较

大
!

成交萎缩也是行情难有起

色的一个原因
,

大盘短期形态

虽然不理想
!

但从大的形态看
!

只要股指不继续创新低
!

则在

**%%

点
A *!%%

点盘稳后做一

波较大级别反弹的机会增强
!

可以说
!

大盘
+

月份行情具有

天时地利因素
%

政策面上
!

奥运

前市场稳定将是管理层希望看

到的
!

经济上
!

:;<

预期涨幅降

低
,

从大盘形态看
!

长久盘整

后
!

股指面临突破方向
!

那么向

上突破的概率增大
,

降税缺口如此顽强与目前

&

强调稳定
'

政策氛围相吻

合
,

虽然短期看
!

市场买盘稀

少
!

大盘风险没有解除
!

但在

政策面极力稳定股市的情况

下
!

下周股指盘稳上行的几率

较大
!

大盘
+

月份反弹空间可

看到
*#%%

点
A !%%%

点
!

操作

上继续持股
!

等待级别较大的

反弹再卖出
,
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李志林
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忠言
$

!1234
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%
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股股价倒挂
说明了什么

!"#$%&'($

567589:;<=>?@

!ABCD

走出盘局已为时不远

!EFGH

789

下半年或将持续走低

还有
:1

天可能加速下跌

有望迎来一波中级反弹
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联华合纤
氯碱化工
海立股份
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上海金陵
嘉宝集团
双钱股份
复旦复华
申达股份
上电股份
新世界
棱光实业
龙头股份
百联股份
白猫股份
海鸟发展
大众公用
三爱富
广电信息
新黄浦
浦东金桥
中卫国脉
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申能股份
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乐山电力
$B

望春花
同达创业
外高桥
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$B
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兆维科技
福耀玻璃
交大南洋
强生控股
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南京新百
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CD

京能热
E$B

黄海
卧龙电气
八一钢铁
天地科技
海油工程
长电科技
海螺水泥
金晶科技
新华医疗
用友软件
广东榕泰
泰豪科技
上海航空
龙溪股份
大连圣亚
益佰制药
中孚实业
新安股份
光明乳业
北大荒
E$B

花炮
青岛啤酒
方正科技
广电电子
$B

兴 业
E$B

二纺
汇通能源
金丰投资
上实医药
E$B

沪科
金杯汽车
$$B

中纺
大众交通
中国铅笔
永生数据
鼎立股份
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