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我们经常听到有的投资

者发出这样的疑问
!"

认沽权

证毫无价值
#

等于废纸一张
$

为什么还要发行上市呢
%&

实

际上
$

认沽权证同认购证一

样
$

都是赋予持有人一定的

权利
$

都具备一定的价值
'

认 沽 权 证 赋 予 持 有 人

在特定的时间以特定的价

格向权证发行人出售标的

股票的权利
'

举例来说
$

假

设某认沽权证行权价为
!"

元
$

正股市价也是
!"

元
$

权

证存续期为
#

年
'

如果
$

年

后权证到期时正股价格跌

至
$%

元
$

则权证的价值为

%

元
'

当然
$

如果到期时正

股价格高于
!&

元
$

此时的

认沽权证就没有行权价值
$

等于废纸一张了
'

由此可

见
$

认沽权证到期时是否具

有价值
$

取决于正股价格和

行权价格的大小
'

如果正股

价格低于权证的行权价格
$

则认沽权证具有行权价值
$

否则就不具有行权价值
'

在到期之前
$

认沽权证

的价值则由两部分组成
$

即

内在价值和时间价值
'

如果

正股价格低于行权价格
$

则

认沽权证的内在价值为行权

价减去正股价格的部分
$

否

则其内在价值为零
'

实际上
$

即使是内在价值为零的权

证
$

在到期前仍然具有时间

价值
'

时间价值是权证在到

期时成为价内的可能性带给

权证的价值
'

以南航
'()#

为例
$

其行权价为
*+,-

元
$

,

月
#.

日南方航空的收盘价

为
$"+!*

元
'

而此时
$

南航

'()$

剩余期限仍接近
!

个

月
'

在南航
'()$

到期时
$

南

方 航 空 的 股 价 仍 有 跌 至

*+,-

元以下的可能性
'

因

此
$

理论上而言
$

南航
'()$

目前仍具备一定的时间价

值
$

并非废纸一张
'

不过
$

需

要特别提醒的是
$

南航
'()$

到期时极有可能处于价外
$

目前价值仍然严重高估
$

需

注意风险
'

我国近一年来退市的认

沽权证中
$

绝大多数到期时

处于深度价外
$

没有行权

价值
'

这主要是因为我国

股市在这些认沽权证存续

期内大幅上涨
$

以至于权

证到期时正股价格远高于

权证的行权价所致
'

在牛

市背景下
$

投资认沽证容

易遭受损失
$

这是市场的

一般规律
'

而在股市调整

阶段
$

具备合适条款的认

沽权证则能很好的对冲正

股下跌的风险
'

不过
$

我国权证市场认

沽权证数目较少
$

目前南航

'()$

更是成为两市唯一的

认沽权证
$

并且仍然处于深

度价外
$

大大限制了认沽权

证对冲风险功能的发挥
'

在

目前大市调整的背景下
$

市

场迫切需要对冲股票下跌

风险的工具
$

而具备合适条

款的认沽权证无疑是普通

投资者的首选
'

因此
$

当前

应该适时推出由券商发行

的备兑权证
'

从海外成熟市

场的发展经验来看
$

推出备

兑权证也是完善和发展权

证市场
(

充分发挥权证产品

功能的关键
'

平安证券衍生产品部

炒股人士可以分为几类
%

我

个人认为
$

从宏观上看
!

一流高手

用境界
$

二流高手用趋势
$

三流高

手用技术
$

普通散户用迷糊
)))

许多散户没有自己的方法
#

没

有自己的主张
#

听这个也好
#

那

个也好
#

最后只有迷糊亏损
'

高手的五大
$

高招
%

高手与普通散户的具体区

别
#

不外乎以下五招
!

一是高手要追的是确定无

疑的涨势
#

要杀的是明白无误

的跌势
'

而许多普通散户自以

为看得明白
#

在认为涨跌之前

就行动
#

往往是错误的
'

二是高手在行情不确定和

跌势时选择绝对的空仓观望
#

不

急于操作
#

趋势明朗时快速进

场
'

而许多普通散户频繁操作
#

碰上凶狠的主力
#

损失就大了
'

三是高手善于空仓
#

空仓时

间大大多于持仓时间
'

而普通散

户基本天天满仓
#

一天不满仓就

不舒服
#

晚上就睡不好觉
#

第二

天又急急忙忙满仓
#

好像一不满

仓就会失去赚大钱的机会
'

四是高手善于等待再等待
'

等待大机会的光临
#

然后全力出

击
#

而普通散户没有等待
#

不浪费

时间
#

天天耕耘
'

一天不动便手痒

难捱
#

一有风吹草动便不能自持
'

五是高手看盘的水平比普

通散户高
/

出错的几率比普通

散户少
#

而且修正错误的反应

速度要比普通散户快
'

学做高手不难
!

唯手熟尔
散户要解决这些问题

#

唯

有努力学习
'

如何学习
%*

卖油

翁
+

这个故事揭示了
,

熟能生

巧
&

的道理
$

对于股市中散户

迈向高手有深刻的借鉴意义
'

古代有个叫陈尧咨的人
$

擅长射箭
$

以此自矜
'

而卖油翁

把一个油葫芦放在地上
$

用一

个铜钱盖在葫芦口上
$

将油通

过钱孔灌入葫芦中
$

钱孔却不

曾溅上一滴油
'

卖油翁曰
!,

我

亦无他
$

唯手熟尔
' &

股市高手都是长期实战经

验的积累
'

有些散户不专心钻研

股市
$

又想获得好的方法
$

那是不

可能的
'

散户不要羡慕高手
$

高手

也不过是
,

无他
$

唯手熟尔
' &

成

功的唯一捷径是勤奋
$

瞄准高手

这个目标
$

不断向高手迈进
$

就

一定能成为高手
'

羁縻认沽权证是废纸吗
&

!5678

学习高手五大
$

高招
%
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急聘 信息采集员
$

全省各

市
(

县
!

名
'

&!%0 %!$%1&!.

急聘 接待员
$

名
$

需诚实
(

本份
$

体贴
$

,.&&2

月
3

补

助
$

签合同
$

办保险
'

私电
!

&$-**&--41.1

张姐

急聘 南京
)

上海
-

汽列
.

车

押货员
,&

名
$

-.&&2

月
5

补 助
$

包 吃 住
'

"!%0 .%%%"%4%

诚聘 客户接待
6

需健康诚

实
6 ,.""2

月
7

奖金
8

包吃

住
&$%1%!&&-!&!9

王总
:

免

押金
;

低 转 无 锡 市 区 大 饭 店

:" ; $--"4$144.%

!"#$

!

#$%&

!

低转 奥迪
(

广本
(

帕萨特等

小车
$

手续全
$

车到付款
'

$-1*-.*--%*

急转 奥迪
(

广本
(

丰田
'

$-4-*-.%",.

低转
"*

九成新豪华小车
$

送

货 上 门
$

证 件 可 查
'

$-*4!!114*.9

楚先生

'()*

!

à 3

银 行 指 定 速 办

:!0 4""

万
;

企业
(

个人
:

疑难
;

贷款
(

融资
:

含自建房
;

$

外地

可
$

免担保
'

"!%0 .44!,4*.

áâ

银行指定速办
$

企

业
$

个人
-

$0 %""

万
. $

贷

款
$

融资
-

含自建房
. $

免担

保
$

外地可
'

"!%0 4..%%4-.

+,-.

!

斯太尔半挂车司机
(

厂内短
驳 司 机

'

联 系
!

$-1!$%."***

-

王先生
.

ãäåæ±²Ðç

KLèç

跟车押货员
$

-*%"2

月
7

补
助

$

即上岗
'

"!%0 .-.1,444

KLç

南京
)

上海
:

汽
(

列
.

车押
货

$

-*%"7."2

天
'

"!%0 %$1""4-%

%&ésÑç

普通船员
$

男
$

%"

岁以下
$

身
体健康

$

能从事海上工作
$

年薪
40 $"

万
$

按月发工资
$

办保险
'

"!%0 %..-.%$*:

建
宁路

$!*

号
;

Qêëèç

电子操作工
:

组装
(

焊接
(

包装
.

$%"

名
$

!4%"2

月
7

奖金
'

另
聘长短途押货员

(

司机
(

叉车
(

保安多名
$

-*%"2

月
7."2

天
补助

$

以上包吃住
$

办保险
$

双
休
'

"!%0 .%%,14**9

夏科长

ìíÐç

本人公司忙
$

常出差
$

诚
聘

!

客户接待
$

需健康
$

本
份

$

体贴
$

包吃住
$

无学历
要 求

$

%.""7

补 助
'

"$-$$%"!4.4"9

曹姐

!

+/-.

îï±ðñò
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9:

银行代办
$!"

万个贷
$

!

个亿企业贷款
$

有财团支持
$

诚邀加盟
'

"!%0 444"!,"-

:�

银行代办
$""

万加

急个贷
$

$

个亿企业贷
$

外地

可
'

"!%0 444"!-!%

急聘
!

长途卖票员
$

$%"2

天
'

$-*"%$.*,!$

急聘 接待员
$

名
$

需能陪

同出差
$

,.%"2

月
<

补助
'

私

电
!

&$-&*!%4.%&%9

陈姐

急聘 本人工作繁忙急需客

户接待
$

名
$

能陪同出差
(

诚实
(

体贴
%..&2

月
7

补

助
$

包 吃 住
'

&$%&%&%%.--%9

米姐

急聘
!

:

南京
=

上海
;

押货
$

-*%"7

补助
$

吃住
7

合同
'

"!%= 4.4*.$,1

急聘
!

列车送货员
,-""2

月

7

补
7

合同
7

保险
$

免费

用
'

$-,"""%$%,%

'()*+,-./012

'% !( &9 !$ &:;<=">?@

近一年来
$

投资者经历

了两次股市暴跌带来的痛

苦
'

一次是去年
,

%

/

-"

&

连续

跌停板后的绝处逢生
$

再一

次就是今年
,

月
!$

日至
!%

日上证指数跌穿
-"""

点后

的绝地反弹
'

不论何时
$

都不

要忘记市场暴跌带来的心理

磨难
)))

就像学游泳那样
$

每呛一口水都要长一次记

性
'

在股市中每一次痛苦的

经历都是一种财富
$

听一百

次
,

投资者教育
&

都没有自

己亲身经历的更深刻
'

,

月
!$

日至
!%

日是值

得载入中国股票史册的
'

这

周上证指数开盘
--"%

点
$

探

低
!11"

点
$

摸高
-4%.

点
$

收

盘
-%%*

点
$

周
>

线为一条带

$&$

点上影线
$

-$%

点下影

线
$

实体长达
!%!

点长周阳

线
'

这条周阳线会让很多人

刻骨铭心
'

我正是在这次大

喜大悲的调整中
$

总结出如

下几点经验来
!

第一
$

股市是一个与人

的情绪反向行走的场所
'

从

4&&&

点到
-&&&

点
$

持股的

人都经历了一个从亢奋到期

望
(

从犹豫到胆怯
(

从恐慌到

绝望的过程
$

最应该熬的时

候实际上是最难熬的时候
'

当股市
-&&&

点岌岌可危之

时
$

好多股民跟我说
$

这些天

食不甘味
(

夜不安眠
(

血压升

高
(

心跳过快
00

在上述那

条长达
-$%

点下影线中
$

几

乎全部是恐慌抛盘
'

在熬不

过去的人拱手将筹码交出

时
$

股市绝处逢生了
$

这种从

亢奋到绝望的心理演变过程

也就是股市从顶到底的演变

过程
'

第二
$

底部的差价几乎

都是白做
'

股市中人们总希

望在高抛低吸中获利
$

当股

市跌到
--&&

点时
$

获利盘已

经所剩无几
$

而套牢者总是

期望在高抛低吸中来摊低成

本
$

而事实证明
$

这样的努力

往往效果适得其反
$

要么最

终是高吸低抛
$

要么在底部

区域丢失了筹码
$

以至于在

更高位追涨
$

这样炒作的战

绩还不如趴下不动
'

第三
$

资金卡上的市值

只是数字
$

不要将其与日常

消费联系在一起
'

有个朋友

告诉我
$

当他看到市值每天
!

万
(

!

万缩水
$

他联想到的是

一样样物件像
,

抄家
&

似的

被人从家里搬走
$

那时心理

接近崩溃
'

实际上
$

做股票的

人要将市值作为一种数字游

戏
$

这需要历练
$

才能培育出

良好的心理素质
'

第四
$

既要懂得止损
(

也

要懂得止赢
'

股市中什么想

不到的事情都可能发生
'

中

小投资者生存难度比大投资

者要难得多
$

那就需要寻找

自我保护的办法
$

最好的办

法之一是止损
$

打得赢就打
$

打不赢就走
$

不天天粘在市

场上
1

之二就是止赢
$

每年确

定一个盈利目标
$

达到了就

走
$

不为多赚一块钱而恋战
'

操盘手
"

启明

体彩奥运奖牌连连猜
$

资格奖
%

"

(/((&

期
'

开奖结果
!

(0

举重
(/

射击
(&

赛艇
1(

击剑
11

自行车

奖等级别 中奖注数 每注奖额

资格奖
%(%

注
2((

元

体彩奥运奖牌连连猜
$

资格奖
%

"

(/((&

期
'

开奖结果
!

(0

举重
(/

射击
(&

赛艇
1(

击剑
11

自行车

奖等级别 中奖注数 每注奖额

资格奖
#(#

注
2((

元

足彩
$

'

场半胜负游戏
%"

(/(21

期
'

正确投注
!

(31(113333((

奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
$

注
$3(02%

元

足彩
$

'

场半胜负游戏
%"

(/(21

期
'

正确投注
!

(31(113333((

奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
$

注
$3(02%

元

福彩
12

选
2

"

$((/1$$

期
'

中奖号码
!

$ % ' 0 13

奖级 中奖注数 每注奖额

特别奖
(

注
(

元

一等奖
$'%

注
31'&

元

福彩
12

选
2

"

$((/1$$

期
'

中奖号码
!

$ % ' 0 13

奖级 中奖注数 每注奖额

特别奖
(

注
(

元

一等奖
$'%

注
31'&

元

快乐扑克
$((/424/

当日中奖注数
!

2'$(

注

当日中奖金额
!

$&12//

元

快乐扑克
$((/424/

当日中奖注数
!

2'$(

注

当日中奖金额
!

$&12//

元

体彩排列
"

"

(/1$$

期
'

中奖号码
!

" 1 "

奖级 中奖注数 每注奖额

排列
"

直选
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注
1(((

元

排列
"

组选
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注
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元

排列
"

组选
' (

注
1'(

元
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"

"
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期
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!
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"

组选
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元
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"
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元
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选
2"(/1$$

期
'
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元

体彩
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选
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期
'
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一等奖
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元
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$

'
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期
'
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!

""((11""1(((
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一等奖
1/

注
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元

足彩
$

'
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期
'

正确投注
!
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奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
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注
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元
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$
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期
'

正确结果
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元
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'
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一等奖
$
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元

福彩双色球
"$((/(2"

期
'

红球号码
!' 1$ 1& $( $1 $0

蓝球号码
!%

奖等 中奖注数 每注奖额

一等奖
/

注
2((((((

元

福彩双色球
"$((/(2"

期
'

红球号码
!' 1$ 1& $( $1 $0

蓝球号码
!%

奖等 中奖注数 每注奖额

一等奖
/

注
2((((((

元

福彩
"5

游戏
"$((/1$$

期
'

$-./0!"#"$

奖等 江苏中奖注数 每注金额

单选
11"0

注
1(((

元

组选
" (

注
"$(

元

组选
' %(0"

注
1'(

元

福彩
"5

游戏
"$((/1$$

期
'

$-./0!"#"$

奖等 江苏中奖注数 每注金额

单选
11"0

注
1(((

元

组选
" (

注
"$(

元

组选
' %(0"

注
1'(

元

江苏体彩
261"(/("2

期
'

中奖号码
!1 $ / 0 0 6 /

奖级 中奖注数 每注奖额

特等奖
(

注
(

元

一等奖
(

注
(

元

二等奖
1"

注
"((

元

江苏体彩
261"(/("2

期
'

中奖号码
!1 $ / 0 0 6 /

奖级 中奖注数 每注奖额

特等奖
(

注
(

元

一等奖
(

注
(

元

二等奖
1"

注
"((

元

体彩排列
2"(/1$$

期
'

中奖号码
!" 1 " & 1

奖级 中奖注数 每注奖额

排列
2

直选
1%

注
1(((((

元

体彩排列
2"(/1$$

期
'

中奖号码
!" 1 " & 1

奖级 中奖注数 每注奖额

排列
2

直选
1%

注
1(((((

元

足彩
$%

场进球游戏
%"(/(20

期
'

正确投注
!" $ " 1 $ 1 ( "

奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
0

注
$$"'1$

元

足彩
$%

场进球游戏
%"(/(20

期
'

正确投注
!" $ " 1 $ 1 ( "

奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
0

注
$$"'1$

元

足彩
$%

场进球游戏
%"(/(2'

期
'

正确投注
!" $ ( " 1 1 " (

奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
1/

注
011$/

元

足彩
$%

场进球游戏
%"(/(2'

期
'

正确投注
!" $ ( " 1 1 " (

奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
1/

注
011$/

元

足彩
$

胜负游戏
%

附加玩法
"(/("2

期
'

正确结果
!"(1"(((1"("""(

奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
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注
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元
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$

胜负游戏
%

附加玩法
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期
'

正确结果
!"(1"(((1"("""(

奖级 中奖注数 每注奖额

一等奖
'(2

注
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元


