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针对现状及时调整政策
中国人民大学金融证券研究

所所长吴晓求表示
!

下调印花税

政策和几天前出台的关于
"

大小

非
#

解禁新规的出台
!

是非常及

时
!

也是非常正确的
$

吴晓求认为
!

上述两项政策

的出台
!

标志着中国资本市场的

发展又重新回到了正确的发展

轨道上来
!

既包括了制度设计
%

政策实施
%

政策制定
!

也包括了

市场运行
$

传递一个重要政策信号
天相投资有限公司董事长林

义相认为
!

作为一个重要的政策

信号
!

下调印花税的意义远远超

出印花税本身
$

其更深层次
!

也是

更为重要的意义
!

是反映了管理

层对于资本市场的认可
!

有利于

投资者信心的提振
$

吴晓求表示
!

下调印花税对于

恢复投资者信心将产生重要影响
!

但不应指望在这一政策出台后
!

市

场信心能在一天之内就恢复
$

他强

调
!

这一政策的实施将对市场长远

发展产生积极影响
!

投资者对于未

来资本市场的发展应充满信心
$

不能简单地视为
%

救市
&

吴晓求强调
!

对于印花税政

策以及之前出台的
&

大小非
#

解

禁新规
!

不能简单地将其视为
&

救

市
#

措施
$&

这样做是恢复资本市

场发展应有的政策要求
!

还原其

本来面目
# $

不会改变市场运行方向

&

调整印花税率影响的只是

证券交易成本
!

并不会左右市场

自身运行的方向
$ #

燕京华侨大

学校长华生这样告诉记者
$

他认为
!

去年提高印花税率后

市场的表现能够很好地说明这一

点
$

尽管去年上调印花税率后
!

股票

市场在随后的几个交易日内连续剧

烈下跌
!

但不久后
!

股指再次企稳并

反转
!

沪指最终在
!"

月时创下了

#!$%

点的历史新高
!

上调印花税的

&

利空
#

影响被市场基本消化
$

再融资问题成下一节点
接受采访的专家一致认为

!

在
&

大小非
#

解禁
!

印花税调整政

策陆续颁布实施后
!

下一个市场

的节点落在了对于再融资行为的

进一步规范上
$

华生指出
!

下一步要进一步

改进
%

完善再融资制度
$

吴晓求也

建议
!

未来对再融资政策应根据

新情况
%

新问题进一步加以规范
!

使得其更加明细和严格
$

快报记者 商文

9:;< 历次证券交易印花税调整对市场的影响
调整时间

.''/

年
"

月
0'

日

.''"

年
1

月
.0

日

.''1

年
11

月
1&

日

1%%%

年
&

月
1

日

1%%2

年
&

月
1.

日

1%%/

年
"

月
1'

日

1%%1

年
1'

月
1'

日

调整幅度

"1!

到
0!

#.!

到
1!

#3!

到
.!

#3!

到
0!45

股
6

#"!

到
3!

"7!

到
"!

#&!

到
7!

首日沪指表现

#

低开
")&%8

'

跌
&)"8

"

高开
1)%18

'

涨
1)/08

"

高开
&)$.8

'

涨
1)"/8

"

高开
1)%08

'

涨
.)&"8

"

高开
1)&18

'

涨
.).&8

"

高开
')2$8

'

涨
18

股指后续表现

"

经过近两个月的震荡调整后重新步入升势
(

直到当年
1'

月中旬

#

此后一个月内现波段行情
(

随后继续探底
(

直至年中股改行情启动

"

股市产生一波
1''

多点的波段行情
(

11

月
1&

日是这轮行情的启动点

"

上证
5

指一个月内从
02

点飙升至
&.)"

点
(

升幅逾
"'8

#

上证综指此后形成阶段性头部
(

调整近一年

#

直接导致上证综指出现
.''

点左右的跌幅

"

半年后
(

沪综指从
12'

点飙升至
1%%.

年
"

月的
1$.%

点
(

升幅达
&%$8
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$

月
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日电
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新华社北京
"

月
#$

日电

经国务院批准
!

财政部
%

国家税

务总局决定从
!""#

年
$

月
!$

日起
!

调整证券
'

股票
(

交易印花

税税率
!

由现行
%&

调整为
'&

$

即对买卖
%

继承
%

赠与所书立的

(

股
%

)

股股权转让书据
!

由立据

双方当事人分别按
'&

的税率缴

纳证券
'

股票
(

交易印花税
$

/0123345!"678

昨晚
!

小李从网上得知下

调印花税的消息后
!

不禁在办

公室欢呼起来
!

办公室也炸开

了锅
$"

太好了
)

我的股票有救

了
) *

小李的两只股票都被套

得死死的
!

他告诉记者
+&

早知

道这样
!

就该多买点
!,

&

-

'"

.

既然会大跌
!

那么现在就会大

涨
!

我解套有望了
$ *

小李是去年下半年入市

的
!

没想到刚刚进入这个市场

就被深度套牢
!

至今已经损失

了
!( '

的资金
$

这次调整印花

税对他来说意义重大
!

他认为

这是政府真正意义上维持股

市稳定的实际行动
$

小李认为
!

下调印花税

无论实际作用如何
!

都是政

府的态度
!

对散户而言增加

了投资股市的信心
$"

说明政

府有意维护股市
$

既然政府

有这种举措
!

就不排除未来

很可能还会有其他措施
!

包

括对于再融资
%

分红制度等

出台一揽子措施
$ *

小李觉得
!

只要政策上

进行扶持
!

中国股市还会有

发展
!"

毕竟今年还有奥运

会
!

而且上市公司的业绩也

都不错
!

毕竟这是买股票的

第一要素
!

所以相信未来还

会有行情
$ *

#$

$

%&

!=>?@

国务院
!

推动市场稳定健康发展

浙江杭州股民
!

»K

¼½¾¿ÀOÁ,�

湖北股民
!

ÂÃ & Ä

Å '((( ÆÇÈO½ÉÊË

ÌÀÍ

广东深圳股民
!

ÎÏ

ÐOÑÄSÒÓÔÕOÖ�

×ÉÕÀ�

广西南宁股民
!

@Ä

½ØÙÚÀ#ÛÛ#@ÄØ

ÜÝÈÞÍ

陕西西安股民
!

ßà

áâãäåÀOææç

上海股民
!

èÇép

"��êëØÎç

广西股民
!

èÀO½*

ìíÀO½*ìíÀç

江苏徐州股民
!

ÑÄ

îSï,Î±rO �kð

ñòóÍ

合肥股民
!

ôõöJ

÷£�øù,úûO üw

ýrþÿ!"P#$$

广东股民
!

%&`òO

'ì("Í

ABCD

!EFGH

徐先生是个老股民
!

得

知降低印花税的
"

好消息
*

后
!

他的第一反应就是
"

熊

市真的到了
* $

"

这是股市走熊的一个

信号
!

在市场整体走低的情

况下
!

下调印花税无法改变

走势
$ *

徐先生说
$

印花税占

交易成本不大
!

只此利好不

能从根本上扭转股市的颓

势
$

此外
!

徐先生认为
!

从历

史走势上也能找到答案
!

$""$

年
#

月
$%

日
!"

暂停

国有股减持
*

的利好消息只

暴涨了
#

月
$%

日一天
!

仍

然无法挽回走熊的大势
$

徐先生觉得
!

这就是一

次散户们逃生的机会
!"

市场

信心还没有恢复
!

如果明天

大规模放量
!

资金出逃
!

就会

印证这个说法
* $

不断地爆出

政策利好
!

正说明了熊市的

到来
!"

在大牛市中
!

政府不

会出台这样的利好
* $

徐先生

说
!

自己现在只等解套
!

手上

的股票一解套就立即撤离
!

因为
"

牛市结束了
* $

快报记者 张波 王海燕

太好了
(

股票有救了
)

快跑
(

这是逃命机会
)

今天股市会出现暴涨
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快 报 记 者 王

海 燕 张 波 综

合报道
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综合

信号之一
9

推动股市稳定健康发展

"

这是符合市场发展内在

要求的一个举措
)

能有效推动

股市稳定健康发展
)

体现出了

政府对股市的关切
$ *

光大证

券研究所所长李康说
)

在股市

低迷时出台一定措施
)

促使其

良性发展
)

这是世界各国的通

行惯例
$

经济学家华生评价说
)

去

年
&

月份上调股票交易印花税

税率
)

是因为那时市场过热
)

投

机炒作气氛很浓
$

经过这一段

时间的调整
)

股市估值水平渐

趋合理
)

但是市场缺乏信心
$

在

这个时点上降低股票交易成

本
)

有助于提升投资者信心
)

稳

定投资者预期
$

自去年
!"

月以来
)

上证综

指从
#!$%

点一路跌至近日的

'"""

点左右
)

其跌幅之快
%

之

深为十余年来罕见
$

仅今年一

季 度
)

上 证 综 指 跌 幅 就 达

'%*)

许多大盘股跌破增发价
$

股市每日交易量也从高峰时的

'"""

多亿元降至如今的
!"""

亿元左右
$

中信证券研究部副总裁陈

济军认为
)

股票交易印花税税

率的调整体现出政府对市场流

动性的管理
)

这是一个明显的

政策信号
$

嘉实基金公司
$'

日表示
)

调低股票印花税税率
)

表明政

府一直关注证券市场的发展
)

对维护证券市场稳定意愿强

烈
%

态度积极
$

信号之二
9

助推中国经济又好又快发展
对近几天来出台政策促进

股市发展
)

不少专家学者在采

访中表示
)

此时重振股市信心
)

也是基于促进中国经济又好又

快发展的现实需要
$

李康表示
)

这次下调股票

交易印花税税率
)

是政府通过

财税政策推动资本市场良

性发展的一个重要

举措
$

反过来

说
)

资本市场的健康发展也是

中国经济良好发展的保证
$

从去年下半年以来
)

中国

经济发展面临着国内外复杂多

变的形势
$

由于美国次贷危机

蔓延
%

能源和粮食等价格持续

上涨等原因
)

全球金融市场大

幅震荡
)

国际市场主要股指走

势出现较大波动
+

中国经济也

面临着流动性过剩
%

通胀压力

持续加大等问题
$

事实上
)

股市非理性大起

大落
)

不利于宏观经济的稳定

运行
$

要克服诸多困难
)

努力实

现经济全年又好又快发展的目

标
)

股市稳定健康的发展具有

十分重要的意义
$

西南财经大学教授易敏利

说
)

国民经济的发展离不开金融

的支持
$

一个健康发展的股市
)

不仅能为企业提供有效的直接

融资
)

夯实实体经济发展的基

础
)

也能增加居民收入
)

有效提

振消费能力
)

促进扩大内需
$

信号之三
9

有效保护投资者利益
统计显示

) $"",

年我国证

券交易印花税收入为

$$#!-,#

亿

元
)

同比增长
&""-&*)

这也成为

去年财政大幅增收一个重要

原因
$

在当前股市持续下挫
)

交易较为低迷的背景下
)

下调

交易印花税税率能有效还利

于民
)

保护投资者利益
$

随着中国经济多年来的健

康发展和资本市场的健全完

善
)

股市如今已成为中国老百

姓投资理财的重要平台
$

据中

国证券登记结算公司统计
)

截

至
%

月
!.

日
)

两市
/

股账户

已经超过
!-!#

亿户
)

其中有效

账户也接近
!

亿户
$

党的十七大报告首次提出

"

创造条件让更多群众拥有财

产性收入
* $

而一个健康
%

活跃的股市可以有效增

加居民的财产性收入
$

李

康认为
)

印花税税率下调

体现了通过财政税收手

段
)

保护投资者利益的精

神
$

"

在这个关键的

时候
)

股票交易印

花 税 税 率 降 这

么大的幅度
)

可 以 看 出

管 理 层

是 保

护

投资者的
$

一个稳定的市场
)

能让市场各方受益
$ *

中央财

经大学教授贺强说
$

不过
)

专家们也特别提醒
)

即使为了稳定市场发展
)

政府

出台一些利好政策
)

但这并不

意味着股市就会一味单向走

高
)

股市投资始终有风险
$

投资

者要时刻保持清醒的头脑
)

牢

固树立风险意识
$

新华社
%

新华视点
&

记者

张旭东 赵晓辉 韩洁

下调印花税税率发出哪些信号
:

!QRSTUVWXYZ[\]^_`abc:d

!efghijklmn:o apfqrs:dtuvw

别指望一天就恢复市场信心

'(


