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周一复牌的宏达股份和

驰宏锌锗
!

双双以跌停面市
"

在云南金鼎锌业有限公

司股权的争夺中
!

驰宏锌锗虽

然成为胜利方
!

但因停牌期间

有色金属板块的暴跌
!

复牌后

也不可避免地陷入了补跌行

列
"

而对于未能取得金鼎锌业

!""#

股权的宏达股份
!

后市

就更加令人堪忧
!

股价将面临

垂直打击
"

按照有色金属板块

目前的平均市盈率
!

宏达股份

复牌后的合理价位在
$"

元附

近
"

这意味着该股股价将缩水

%&$

!

至少面临
!"

个左右的跌

停
"

而在市场的心理因素作用

下
!

很有可能出现到达合理价

值后止不住跌的情况
"

事实上
!

今年以来
!

市场有

不少长期停牌的公司已经被动

复牌
"

'(

寰岛
#

)'(

大水
#

!*!"

华新等股票
!

均在经历了不短的

停牌时间后复牌
!

其中不少股票

没有完成停牌前所说的
$

重大事

项
%"

其中
!

!*!"

华新退出股改

程序
!

于
#

月
$

日复牌后
!

遭遇

了连续
%&

个跌停
"

又如
&

月
$#

日复牌的
'(

寰岛和
*'(

大水
!

同样经历了连续
'

个跌停
"

虽然宏达股份的股价将

面临着严重的打击
!

但对于持

有该股的基金来说
!

净值的损

失并没有想象中的那么多
"

用宏达股份的市值除以

期末基金资产净值
!

计算宏达

股份占基金资产净值的比例
"

考虑最极端的宏达股份连续

无量跌停至
!"

元
!

即便是占

比最高的基金
!

由宏达股份引

起的净值损失也仅有
#$!%

"

而股票型基金申购赎回费率

之和约在
#%& !%

左右
"

因此
!

投资者卖出基金并不划算
"

快报记者 张雪

$

双宏
%

复牌无量跌停
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案情
!

唐 建 任 职 上 投 摩 根 期

间
!

利用职务便利通过其所

控制的证券账户交易
$

新疆

众和
%

股票
!

为自己及他人非

法获利
'(#$)#

万元
"

#**+

年
!

月
!

唐建任职

上投摩根研究员兼阿尔法基

金经理助理
!

在执行职务活

动
!

向有关基金二级股票池和

阿尔法基金推荐买入
$

新疆

众和
%

股票的过程中
!

使用自

己控制的中信建投证券上海

福山路营业部
$

唐金龙
%

证券

账户先于阿尔法基金买入

$

新疆众和
%

股票
!

并在其后

连续买卖该股
"

其间
!

唐建还

利用职务权限
!

多次查询上投

摩根阿尔法基金投资
$

新疆

众和
%

股票的信息
!

充分掌握

了该基金的投资情况
"

截至

#**+

年
,

月
+

日全部卖出

前
!$

唐金龙
%

证券账户累计

买入
$

新疆众和
%

股票
+"-"!

股
!

累计买入金额
)+$,-

万

元
&

全部卖出所得金额
.*($,(

万元
!

获利
/0$-+

万元
"

此外
!

/**+

年
,

月至
(

月
!

唐建还利用福山路营业

部
$

唐金龙
%

资金账户下挂

的
$

李成军
%

证券账户
#

东方

证券上海浦东南路营业部

$

李成军
%

证券账户连续买

卖
$

新疆众和
%

股票的机会
!

为 自 己 及 他 人 非 法 获 利

'/!$)+

万元
"

案情
!

王黎敏通过网上交易方

式
!

直接操作其父王法林在

华泰证券常州和平南路营业

部开立的
$

王法林
%

账户买

卖
$

太钢不锈
%

和
$

柳钢股

份
%

股票
!

为该账户非法获利

'(*$-,

万元
"

/**+

年
0

月
0

日操作

$

王法林
%

账户买入
',+***

股
$

太钢不锈
%

股票
!

/**)

年

/

月
+

日操作
$

王法林
%

账户

卖出
',+***

股
$

太钢不锈
%

股票
!

盈利
'(,!/0)

元
"

/**)

年
/

月
/)

日操作

$

王法林
%

账户买入
!*0**

股
$

柳钢股份
%

股票
!

同年
!

月
/'

日操作
$

王法林
%

账户

卖出
!*0**

股
$

柳钢股份
%

股票
!

亏损
!!00*

元
"

根 据
/**+

年
!

月 至

/**)

年
(

月南方基金公司基

金金元
#

基金宝元公布的

/**+

年
'

至
,

季度报告以

及
/**)

年
'

季度报告披露

的
$

投资组合报告
!

期末按

市值占基金资产净值比例大

小排序的前十名股票明细
% !

$

太钢不锈
%

股票一直是基

金金元投资排名前三位且重

仓持有的股票
&$

太钢不锈
%

股票一直是基金宝元投资排

名前五位且重仓持有的股

票
&$

柳钢股份
%

股票是基金

宝元投资排名第六位的股

票
"

快报记者 商文

据新华社电 中国证监会

有关负责人
$%

日表示
!

为了

进一步加强和完善对基金公

司的监管
!

对基金从业人员

违反证券法律法规的行为
!

将发现一起查处一起
!

决不

手软
!

决不姑息
"

这位负责人说
!

对基金

公司投资管理人员应从以下

六个方面加强管理
'

!+

要求基金公司建立健全

投资管理人员利益冲突相关

制度
!

加强对投资管理人员可

能导致利益冲突行为的管理
&

%+

要求基金公司建立健

全通信管理制度
!

确保在工

作时间对投资管理人员各类

通信工具实施有效监控
&

$+

研究建立基金经理注

册制度
!

规范基金经理等投

资管理人员有序流动
&

,+

对基金公司新业务的

拓展和新产品的发行要与公

司人才储备情况
#

投资管理

人员变动情况等统筹考虑
&

-+

加大派出机构对辖区

公司相关制度及其执行情况

进行检查的力度
&

.+

对于公司因疏于管理

导致投资管理人员违法买卖

股票或者违法建议他人买卖

股票的
!

将对公司采取相应

的行政监管措施
"

证监会
/

基金应从六方面防范
$

老鼠仓
%
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唐建
$

毁于
%

过分张狂

当事人
!
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假设你是一名上市公司

高管
!

预计本公司在年末的盈

利不太理想
"

不利消息计划在

-

月发布
!

而你在
,

月间就悄

悄为自己设定了一个定期抛

售公司股票的计划
!

逐步出

清
&

假设你有某个制药公司的

股票
!

该公司老板恰巧是你朋

友
!

在一次聊天中告诉你
!

公

司研制的新药出了问题
"

你迅

速让经纪人将这个公司的

,***

股股票全数抛售
"

第二

天消息传出
!

股票如约大跌
!

你却避免了损失
"

如果你身在

美国
!

以上情况中任意一种都

涉嫌内幕交易
!

足以使你面临

牢狱之灾
"

美国的内幕交易监管
!

比绝大多数国家更为严厉
"

从
'-!,

年至今
!

内幕交易的

立法约束范围
!

从公司内部

人扩大到了拥有内幕消息的

$

临时内部人
% "

不仅仅是上

市公司的高管
!

许多从侧面

得到消息的人也能获罪
"

与立法匹配的是一套多

层级的执法系统
"

从美国证

监会到各自律机构对市场实

时监控
!

可谓
$

天网恢恢
% "

据
&

财经
'

美国股市内幕交易监管的
$

天罗地网
%

"��

������� ( ��T��� ¡¢£¤

倘若宏达股份复牌后的

合理价位在
$"

元左右
!

那么

在
!"#

的涨跌幅限制下
!

该股

将至少
!"

个跌停
!

才能价值

回归
"

这引发来了市场各界对

于涨跌幅限制反思
!

不少业内

人士认为
!

这不但大大降低了

市场发现其自身价值的效率
!

对持有宏达股份的基金来说

也有失公平
"

根据交易所的规章制度
!

目前只有三种情况下
!

股票价

格是不受涨跌幅限制的
!

分别

为新股上市首日
#

股票股改方

案实施后的复牌首日
!

以及暂停

上市的
!"

股扭亏的复牌首日
"

而宏达股份显然不符合

上述要求
!

因此
!

在
%()

的跌

幅限制下
!

该股将面临
$

每天

跳一层楼
%

的局面
!

可能要经

历多个跌停
!

才能回归至市场

能够接受的价值区间
"

这样一

来市场的价格发现功能和效

率就大打折扣了
!

对此
!

不少

市场人士认为
!

不如让股票价

格
$

一步到位
%"

不过
!

一些专家也认为
!

如果取消涨跌幅限制
!

会导致

股票的波动更大
!

对提高市场

效率而言
!

没有太大的意义
!

涨跌幅限制可以让大家都冷

静一点
"

快报记者 张雪

能否放开宏达涨跌幅限制
(
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