
近年来的大盘阶段地量
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关心什么 您来点题

股市
!

基金
!

典当
!

收

藏
!

存款
!

贷款
!

外汇
!

黄金

""

只要是涉及如何
#

钱生

钱
$!

如何省钱
!

如何理财的

话题
%

只要是您关心的
!

想

知道的
%

你都可以来提问
%

我们会派出最优秀的财经

记者帮您打听
%

我们会让快

报理财团专家顾问帮您支

招
%

我们会对大家共同关注

的投资理财话题进行深入

报道
&

热线
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邮箱
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上证指数
#

跌
/"01!

开盘
#

2231"14

最高
#

4404566

最低
#

4674587

收盘
#

461/%09

深证成指
#

跌
6"01!

开盘
#

:646159;

最高
#

:6;9750:

最低
#

:69:651<

收盘
#

/69<=567

沪深
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#

跌
65;1!

开盘
#

4<=4500

最高
#

4<7457/

最低
#

4;745/7

收盘
#

4;1;596

!5267

深证综指
#

跌
6541!

开盘
#

/96;5=;
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#

/9495;6
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#
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#
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周二的绝地反击未能

延续
&

周三
%

受一季度经济

数据公布的影响
%

多空双方

均表现谨慎
%

两市成交创年

内地量
&

尾盘在经济数据出

台的背景下空方发难
%

多方

在
!!""

点拉锯战中失手
%

最终两市股指再收新低
&

鉴于昨天下午重要经

济数据的公布
%

市场全天都

绷紧了谨慎的神经
%

就连美

股前夜的高收
!

#$%%

新增额

度的启用等利好因素
%

也没

能给
&

股市场带来显著的

心理提振
&

早盘股指在经历

一波尝试性反弹勉强翻红

后
%

便开始震荡向下
&

午后

个股开始逐步反弹
%

但运行

到下午两点半后
%

大盘再度

掉头快速下滑
%

半小时里将

午后的反弹一举吞噬
%

最终

沪深股指都收出了本轮调

整的收盘新低
&

截至收盘
%

上证综指报
!'()*+

点
%

下

跌
,+*-,

点
&

沪深两市成交

分别为
,.(

亿元和
/+0

亿

元
%

均创出了年内新低
&

针对后市
%

不少机构认

为
%

地量水平意味着杀跌动能

的衰竭
%

但从多方的谨慎也反

映出市场观望情绪的浓厚
&

在

昨晚存款准备金率上调的消

息公布后
%

有观点认为
%

市场

在消化一季度经济数据给市

场带来的利空影响后
%

有望

明朗预期
%

大盘将探明阶段

性底部
'

但也有观点认为
%

市

场对宏观调控压力仍有担

忧
%

大盘筑底震荡的过程可能

还未结束
&

快报记者 许少业

1

观点
2

大资金缘何迟迟不进场
地量的形成是多空双

方观望到极致的表现
&

随着

资金的不断外流
%

场内的存

量资金越来越少
%

能够制造

赚钱效应的机会也大为减

弱
&

大资金都在等待什么

呢
(

一季度的宏观经济出

台
%

!

月份
34%

虽然有所回

落
%

但整个水平还是相对高

位
&

正好印证了
#

通胀无牛

市
$

的观点
%

一般而言
%

当

34%

在
56!7

时
%

股票市场

是显著上扬的
&

但在通胀阶

段
%

股票市场却和
34%

呈反

向关系
&

目前可以盼望的是

管理层控制通胀取得阶段

性胜利
%

这是股指能够反弹

的基本支撑之一
%

或许大资

金在等待这些
&

但有一个现象是无法

回避的
%

目前是年报和季度

报表披露的最后时期
%

不少

业绩较差的年报和一季报

的数据将会押后披露
%

近期

业绩地雷不断引爆
&

简单看

一下跌幅榜
%

就容易发现长

江电力
!

首创股份
!

云南铜

业等多数公司都有业绩地

雷
%

所以这些个股的持续下

行一方面是释放风险
%

另一

方面也在暗示整个一季度

报表并不如想象的乐观
%

这

是大资金迟迟不进场的重

要原因
%

也许安全边际未找

到
&

巫寒

1

链接
2

地量指标分析
]^_?`abYc

defghi5 _?`a

jkcd0lmno0pq

rst0 )uvwxyz

{0u|}~�Pr�0�

���������5 �

@Yr��@0 ��Yr

�C@0 ��]^Yef

���J/��5 �3c

������C��uY

c�5

�� ¡¢£0¤^¥

¦§¨?`�©ª«Y¬

�®«¯°p^±²³´

¯hµ°p^Y

!"#

¶|5

·¸°I^¹��º»¼0

½¾@¿À�§¨ÁÂÃÄ

Å0ÆÇÈª«5

1

分析
2

$

地量
%

现 趋势变
&

&

股平均换手率已逼

近
)7

%

表明市场开始进入

了变盘的临界状态
&

自
/8"-

年
)"

月
)+

日市场下跌以来
%

沪深股市

在去年
))

月下旬的成交金

额 触 及 到
,""

亿 元 以 及

/,"

亿元附近的地量水平
&

第一次的地量出现在
/""-

年
))

月
/!

日
%

之后
%

沪深

股市自
))

月
/(

日起
%

展开

为期一个半月的技术性反

弹行情
%

沪深股指涨幅分别

为
),*+7

和
/+*,7

&

由此可

见
%

两市同时出现地量
%

很

容易产生阶段性底部
&

再以
&

股的换手率来

看
%

昨天沪市
&

股的换手

率为
)*"(7

%

约为去年峰值

时的九分之一
%

已逼近本轮

行情启动之初的水平
&

在沪

指千点附近
%

当时
&

股的

最低日换手率约为
"*(7

&

从上述的
&

股换手率变化

数据也可以看出
%

经过近
,

个月的持续调整
%

做空动能

得到较大程度的释放
%

目前

多 空 双 方 都 处 于 观 望 之

中
&

再从历史上考量
%

无论

大盘还是个股
%

换手率极高

的位置
%

往往逼近阶段性顶

部
%

而换手率极低的地方
%

形成阶段性底部的概率很

高
%

这也正如股谚所言
#

天

量天价见顶
!

地量地价见

底
$ &

目前阶段
%

虽然由于持

续下跌造成场内投资者信心

极其脆弱
%

但场外资金已是

虎视眈眈
&

如果说
#

兵马未

动粮草先行
$

是打仗的常

识
%

那么
%

越来越多的资金盯

上了已跌到了价值区域的

&

股
&

快报记者 许少业
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国家税务总局昨天发布

的数据显示
%

今年一季度
%

我

国税收收入承接上年势头继

续保持较快增长
%

累计完成

!"!#$

亿 元
%

同 比 增 长

%%&'(

%

增收
%'!'

亿元
%

增幅

居近年同期最高
&

其中
%

一季

度我国证券交易印花税完成

$%&

亿元
%

同比增长
'(&)(#

%

接近
*

倍
&

统计结果显示
%

第一季

度
%

我国每个月的税收收入

都达到了
*"""

亿元以上
&

在

增长最快的一月份
%

增速甚

至超过了四成
&

全部税收收入的半数左

右
%

来自增值税
!

消费税和营

业税三个税种
&

企业所得税

和个人所得税
%

在前三个月

的表现同样不俗
&

在全部税

收中
%

所得税占去了四分之

一
&

此外
%

在资源税
!

城镇土

地使用税
!

车船税等税收政

策调整
%

以及加强土地增值

税清算的带动下
%

其他地方

各税也达到了
+"""

多亿元
%

增长超过五成
&

今年前三个月
%

中国进口

贸易增长较快
%

税收因此受

益匪浅
&

海关代征进口税收

达到了
+(&"

多亿元
%

增速超

过三成二
&

快报记者 叶勇
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基金隐形重仓股

大揭秘
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