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月
-$

日
$
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!

月
"!

日
!

低迷多日的

上期所黄金期货终 于 收 了

"

红脸
# !

为
#$%&!

元
$

但持仓

量依然徘徊在
'

万手以下
!

这

种阴霾已持续多日
$

此前
!

浙

江系多头敢死队多次被空方

机构击败
!

七成散户在黄金期

货大幅震荡中绝望离场
%

一路

狂跌中
!

国际罕见的黄金价格

"

期现倒挂
&

现象出现
!

众多

现货企业开始纷纷撤离黄金

期货交易
$

近七成投资者亏损
从

'

月
"(

日开始
!

国际

黄金期货开始了长达半个多

月的深幅下跌
$

而在此之前
!

国内黄金期货市场上的消息

都认为
'

黄金还会大涨
& $

!

月
#

日
!

国际黄金期货已跌破

每盎司
($$

美元
!

国内黄金

期货也跌破
#$$

元
)

克
!

创出

了
"

月
(

日上海黄金期货正

式挂牌交易以来的新低
$

这让今年
"

月
(

日才上

市的期金人气低迷到了极点
$

"

月
(

日黄金期货上市当日
!

主力合约成交
"$

万手
!

!

月
*

日这个数字已经降至
'+,

万

手
!

其间的
'

月
-"

日成交量

一度只有
"&'

万手
$

据中国国际期货公司相

关负责人介绍
!

近三个月以来

开户的投资者
.$/

以上都是

个人投资者
!

其中大部分客户

并未做过期货投资
$

或许是由于对黄金期货

"

不懂行
& !

不少投资者上市

首日追涨即
"

被套
& !

身家迅

速缩水
!

那些死抱着多头不放

的投资者
!

也在频繁的期货价

格波动中踩不准
"

价格节拍
&

最终也亏损离场
$

"

目前黄金期货的人气

不佳
!

很大原因是因为黄金期

货上市当日开盘价过高
!

引发

大量套利套保盘介入打压期

价
!

最终导致众多散户纷纷被

套离场所致
$ &

格林期货分析

师弓长说
$

相关数据统计显示
!

黄金

期货上市以来近七成投资者

在亏损
$

&

期现倒挂
'

致现货企

业撤离
随着散户被套绝望离场

!

现货企业也纷纷退出黄金期

货交易
$

目前
!

国内黄金价格

进入了期现倒挂阶段
!

期货套

期保值优势效应逐步减弱
$

紫

金矿业等生产企业套保头寸

已悄悄从期货上撤离
!

之前一

直为空头主力的几个自营席

位
(((((

紫金矿业
)

山东黄金

和招金集团等的空头持仓都

已不见
*

!

月
*

日
!

上海黄金交易

所
0

上海金交所
1

黄金现货

23(((%

下跌逾
*/

!

收 于

*$$+!%

元
)

克
*

与现货价格

相比
!

黄金期货
$.$,

合约贴

水为每克
*+'!

元
*

黄金期货

上市以来
!

期货价格少有出现

低于现货的水平
*

中国黄金集

团市场营销部技术总裁陈小

竹认为
!

这主要源于目前国内

黄金期货价格是资金推动型

的
*

实际上
!

在国际黄金市场

上
!

黄金价格期现倒挂现象非

常罕见
*

专家称应放松交易规则
南华期货经纪有限公司

的朱斌称
!

致黄金期货上市

"$$

天后人气低迷的原因之

一
!

是面临竞争过多
*

'

在国际市场
!

黄金期货

面临伦敦金的竞争
!

现在很多

地下黄金公司屡禁不止地炒伦

敦金
!

为什么
+

因为伦敦金的保

证金非常低
!

且
*!

小时交易
!

没有隔夜风险
*

在国内市场上
!

黄金期货还面临着可以提供

*!

小时交易的上海黄金交易

所的竞争
,

纸黄金的竞争
)

实物

金的竞争
$

一个想投资黄金的

投资者在国内国外都可以找到

其他投资黄金的途径
$

但是我

国其他商品品种
!

比如说锌
)

豆

油等
!

在国内都没有其他竞争

对手
$

如果把地下黄金的交易

量算上
!

我们的黄金期货交易

量绝对突飞猛进
$ #

而另外一个原因
!

朱斌认

为
!

则源于上海期货交易的严

格交易规则
$ -

例如不允许自

然人进行交割
!

保证金设到了

(/

!

规定交割月的保证金比

例为
!$/

!

这些规则都不利

于现货商积极参与
$ &

不过
!

朱斌认为
!

在银行

进入黄金期货市场后
!

应该会

改善目前的低迷状态
$

目前黄

金期货投资者结构不理性
!

才

造成价格大起大落
$

目前黄金

期货主要是散户在做
!

持仓量

一直不大
!

最近持仓量在
'

万

手左右
!

单边持仓仅
"+%

万

手
!

多空资金总量全部算起来

才
'

亿元
!

分散到散户那里
!

赚亏都不会很大
!

所以黄金期

货也很少有暴富神话
$

冯一萌
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!

月
"%

日
!

据英国
.

每日

电讯报
/

报道
!

中国国家外汇

管理局已经累计购买了英国

石油公司
4561

近
-7

的股权
*

!

月
"%

日
!

记者致电英国

石油中国区新闻发言人赵元

恒
!

这位中国区发言人称
!'

作

为一家公开上市公司
!

英国石

油公司已经意识到有来自中

国方面的股东在购买公司接

近
"/

的股权
!

但还不能确定

是谁
!

以何名义购买的
*

公司

欢迎所有股东和投资者
* #

.

每日电讯报
/

称
!

布朗

首相办公室已经意识到中国

持有英国石油股权
!

并在追踪

这一情况
*

该报还提到了中海油收

购美国石油公司之案
!

由于美

国政客的强烈反对
!

那起收购

案被迫取消
*

但是
!.

每日电

讯报
/

称
!

英国政府会比美国

政府在能源收购上更加开放
*

今年
"

月份
!

英国首相布

朗曾表示
!

欢迎中国的主权基

金到英国投资
*

英国石油是英国最大的

公司
!

外管局持有的股权价值

约
*$

亿美元
*

除中国外管局

之外
!

英国石油还有其他主权

投资机构持股
!

比如科威特投

资局
*

据
.

每日电讯报
/

称
!

此

前
!

中国外管局也已经陆续购

入法国石油巨头道达尔部分

股权
*

本周内
!

英国财长达令将

访问北京
!

并将同中投公司董

事长楼继伟会面
!

希望吸引中

国更多的投资
*

去年
"$

月
!

时任伦敦金

融城市长史达德说
!

中国的投

资案例轨迹经过了几个阶段
!

先是购买美国债券
!

后来是欧

元债券
!

在这以后就是自然资

源
,

矿产
,

股票
!

伦敦希望中国

更充分地融入到全球投资环

境中
*

陈浩

外管局竞购英国石油公司
-1

股权
(

'

月份略有回落的
869

增

速或许将支持债市投资者的

做多信心
*

市场人士预计
!

如

果物价增速果真由此从高点

开始回落
!

那么长债将获得更

多支撑
!

收益率曲线继续平坦

化运行
*

而同日央行宣布上调

存款准备金率预计不会对市

场资金面带来太大冲击
*

申银万国债券分析师张

磊表示
!

由于受到央票发行利

率连续走平以及新股申购启

动后货币市场短期利率上行

的支撑
!

收益率曲线短端继续

下探的空间已经比较有限
!

而

中长期债券收益率则很可能

继续下行
!

收益率曲线将变得

更加平坦
*

'

长期来看
!

影响长债收

益率下降的因素主要来自两

方面
!

一是经济减速
!

一是通

胀压力
* #

张磊表示
!

市场目

前对加息预期不强
!

因此债券

收益率上涨的压力并不强
*

正因为通胀变化对债券

走势有着明显的引导作用
!

因

此物价走势成了债券市场投

资者关注的焦点
*

有基金公司

交易员表示
!

如果
869

增速的

确能得到控制
!

那么利率也会

随之下行
!

或许出现与
*$$%

年债券牛市时相似的情形
*

数据显示
!

早在
'

月中

旬
!

债券市场就结束了短暂的

震荡整理期
!

开始单边上扬
*

多数的投资者认为
!

存款

准备金率上调对市场资金面

的冲击很微弱
!

因为外汇占款

快速增长所带来的基础货币

投放将为市场提供巨量的资

金供应
*

不过
!

与公开市场操

作相比
!

这一工具的长期资金

冻结作用更为明显
!

并且以降

低货币乘数作用于存款创造
*

快报记者 秦媛娜

234

增速回落助长债市乐观情绪

近日
!

随着国际原油价

格不断创下新高
!

国际糖价

以及大豆
,

玉米
,

小麦
,

豆油

等农产品期货价格也纷纷反

弹或上扬
!

受此影响
!

白糖期

货止跌反弹
*

!

月
-,

日
!

白

糖期货大幅增仓
-::(.

手
!

成交量创下
*:%

万多手的历

史新高
!

其中
!

主力合约

;<$($-

涨
#+,%/

!

报收于

!-!.

元
)

吨
!

成交量也创下

上市以来单个合约的纪录

##.,!%.

手
*

预计后市糖价

仍继续反弹
!

;<$($-

将上

冲
!#$:

元
)

吨的阻力位
*

!

月
-.

日在云南将要

召开糖业会议
!

市场期待国

家是否进行新的收储
!

以及

云南和广西等地方是否会出

台救市政策
*

国际糖 业 组 织
0

9;=

1

经济学家李奥纳多
2

比查拉
2

罗查上周五表示
!

受资金热

衷于投资商品市场
,

本制糖

年全球食糖供给过剩量有可

能低于此前预期的
('$

万吨

的支撑
!

估计拟于今年
(

月

份结束的
$:> $.

制糖年期

间国际糖价或将在
-#> -%

美分
)

磅的区间运行
*

目前
!

大量资金再度进

驻糖市
!

主力合约
;<$($-

在前期的阶段性底部技术支

撑已基本确立
!

后市收储政

策变化和消费需求将决定白

糖期货反弹的空间
*

东华期货研发部 陶金峰

港股
-,

日走势反复
!

恒

指早市随美
,

日股市走好
!

盘

中一度高见
#!? -(!+-.$

点水

平后受外围市场拖累升幅收

窄
!

午后受中国内地将公布
'

月经济数据及
2

股持续回落

影 响 转 升 为 跌
!

全 日 收 报

*'? .:.+'%$

点
!

跌
**+(.

点

或
$+-7

!

成交
,!,+*,

港元
*

其中
!

国企指数跌
:-+%'

点或
$+%,7? @@

报
-#? %('+..$

点
%

红筹指数升
'.+::

点或

$+:#/? @@

报
%? !%(+.

点
%

蓝筹

股个别发展
!

电讯股走势强劲
*

中资金融股多走低
!

其中

中国平安
2A

股价再现倒挂
%

中资电信股反弹
!

中移动升

$+#!/

!

联通涨
-+:!/

!

网通涨

#+((/

!

中电信升
-+#!/

%

中资

地产股涨跌互现
!

奥园
#$$:

年多赚
-

倍
!

股价升
'+::/

%

中海外升
$+!'/

!

但碧桂园
,

华润置地
,

世房
,

远洋地产及

富力则跌
$+!,/

至
#+:/

*

分析师表示
!

港股
-,

日

早市随美股走好
!

但由于
2

股

弱势难改再度回挫
!

但分析师

认为
!

由于市场下档
#'? $$$B

*'? %$$

点区域支撑有力
!

虽

然周边市场走势反复
!

料恒指

短期下跌空间不大
*

据世华财讯

!%g

!hL

昨日国内金主力合约
,

月开盘
*$,+:$

!

收盘
*$:+$'

!

比前日跌
$+,$

!

跌幅为
$+*(C

!

减仓
-%!,

手
*

-%

日伦敦金冲高回落
!

-,

日亚洲盘探至
(*!

获得支

撑再度上攻
!

伦敦金目前呈现

出一种上有压力
!

下有支撑的

牛皮震荡格局
!

-,

日为整理

的第
%

天
!

周期上面临变盘方

向的选择
!

目前支撑位
(*!

!

压力位为
('!

!

(!$

仍是后市

是否大涨的一个关健点位
!

从

目前的状况来看
!

笔者认为仍

以逢低做多的思路为主
!

止损

设在
(*'

*

国内期金受隔夜外盘金

影响
!

小幅低开
!

全天震荡
!

表

现出远强近弱的格局
!

总体主

力仓位情况变化不大
*

一般而

言
!

移仓的合约都会强于主力

合约
!

因此近日可以关注期金

-*

月
!

-*

月目前支撑
*$'

!

阻

力
*$:?

突破后将向
*-!

的目

标冲击
!

因此逢低做多的思路

不变
*

期货分析师 汪杰

!iP

白糖大幅反弹

恒指微跌
!5

点 平安
,0

再倒挂

国内期金微跌 宜逢低做多

!jk


