
!

扩大生猪自供比例是

公司未来的发展方向
!

公司准

备从新建年出栏
!"#

万头商

品猪场开始
"

在达到正常运营

之后就开始大规模地新建养

猪场
"

参照国 外 龙 头 企 业

$"%

的原料自给率
"

公司养

猪规模需要达到年出栏
&""#

万头
!

!

公司异地扩张以新建

为主
!

现在是肉制品和屠宰行

业最困难的时期
"

生产成本不

断上升
"

猪源紧张又加剧了价

格上涨的幅度
!

这个时期恰恰

是行业龙头最好的整合阶段
"

尤其是在双汇
#

雨润和金锣合

计屠宰量仅占全国
&'

的背

景下
$

美国前三家拥有
&"(

以上的市场份额
% "

行业整合

的时间和空间已经具备
!

!

化解关联交易只有等

待集团整体上市
!

!"")#

年公

司预计发生关联采购
*&*+,-#

亿元
"

同比增加
$.+)/

&

同

时
"

!"")#

年关联采购金额预

计占到公司
!"")#

年成本的

-*+01

!

为妥善地解决公司关

联交易问题
"

整体上市是最好

的办法
"

且有利于集团的财务

投资人高盛和鼎晖退出
!

可以

进一步关注公司的动态
"

目前

暂无时间表
!

!

目标价
&!+",#

元
$

&

月

**

日股价为
$0+)!

元
2

股
% "

给予
'

推荐
(

评级
!

预测公司

!"")3!"*"#

年
456

为
*+*!#

元
#

*+$0#

元和
*+-$#

元
!

中投证券

!

业绩符合预期

公司披露
!"".#

年归属于

母公司的净利润为
0$&.#

万

元
"

同比增长
*!+-7

"

基本每股

收益为
"+!!-#

元
"

符合预期
!

!

广告代理
)

快速增长
"

毛利率略有下降

旗 下 子 公 司 中 视 国 际

!"".#

年实现收入
$+,-#

亿元
"

同

比增长了约
.!7

"

公司整体实

现广告代理收入
$+,)#

亿元
"

同

比增长
-0+)7

!

在收入高速增

长的情况下
"

毛利率出现了一

定的下滑
"

这主要是因为子公

司中视国际加大了
889:; *"#

的宣传力度
"

导致成本相应增

加
!

随着
889:; *"#

的收视率

持续提升
"

其广告收入也将持

续高速增长
!

!

影视制作
)

付费高清拖

累业绩
"

退出有利股东价值公

司
!"".#

年影视制作业务实

现收入
!+,0#

亿元
"

同比下降

了
)+*7

"

这是因为受付费高

清频道项目拖累
!

目前
"

董事会已经决定退

出这一项目
"

至少从目前来

看
"

这有利于维护股东价值
!

!

维持
'

推荐
(

评级

预计
!"")

#

!"",#

年
456#

分 别 为
"+0!#

元
#

"+0)#

元
!

!"")#

年的净利润高速增长主

要来自公司广告业务受益于

奥运会的大幅增长
!

我们继续

维持
'

推荐
(

的投资评级
!

国信证券

次级债危机
#

信贷收紧
#

交易量萎缩
"

在多重利空因素

影响下
"

房地产市场可谓一片

灰暗
!

房地产板块还具不具备

投资价值
"

在
'

闹世
(

中我们

究竟该爱谁
*

我们的逻辑是
)

看大势
"

识英雄
!

看大势不必太悲观
房地产市场的大势主要

有两势
"

一则政策势
&

二则市

场势
!

政策势
)

政策的确会影响

房地产行业大势
"

但我们一定

要看到
"

政策是为规范市场而

非打压市场
!

政策的制定是建

立在让行业发展更理性
#

更加

长远的前提之上的
!

要想认识

市场势
"

这个前提不能抛
"

否则

我们将把政策调控的影响过分

放大
"

对行业发展过分悲观
!

市场势
)

!"")

年以来
"

许

多大中城市的房地产市场均出

现交易量萎缩的情况
!

最惨烈

时
"

个别城市的成交量甚至出

现了同比近
)"7

的降幅
!

所

幸
"

市场并未继续恶化
"

多数城

市在进入
$

月后
"

楼市交易量

开始放大
"

同比降幅开始缩小

或实现正增长
!

我们认为政策势以保护

市场为根本原则不会变
"

市场

势逐渐改善将是趋势
!

至于

!"")

年整体市场交易量能否

较
!"".

年出现正增长或大

幅增长
"

我们认为还有待于对

市场后续的发展进行跟踪和

分析
"

进而作出判断
!

用
!

法宝
"

选出龙头股
从政策势来讲

"

受信贷影

响
"

中小企业的资金链将越加

紧张
"

被淘汰或并购的风险加

大
"

在这一过程中
"

龙头将从

中受益
"

新增一条扩张之路
!

从市场势来讲
"

交易量

的下降
"

说明消费者购房变

得更加谨慎
#

理性
"

对产品附

加值要求将会更高
"

自然产

品和服务好的品牌开发商更

容易赢得客户
"

在整体市场

交易量下降时实现自身业绩

的高增长
!

万科公布的月度

销售快报就是这一观点的最

好例证
!

我们认同
)

选个股
"

大势

为先的道理
"

但我们并不认同

'

惟大势
(

选个股的简单逻辑

推理
!

因此
"

我们的观点是只

要房地产市场不 出 现 崩 溃

$

无论从市场真实需求的支

撑还是政府意愿
"

房地产市场

出现崩溃的可能 性 都 非 常

小
% "

目前的市场势不能一概

而论地认为对所有的房地产

企业就是利空
"

相反
"

我们认

为如今的市场为行业龙头在

关闭了一扇窗的同时
"

却开启

了一扇门
!

我们认为
"

龙头必须具备

两个先决条件
!

一是项目布局

的全国性
&

二是优秀的运营能

力
!

我们重点关注万科
#

保利
#

金地
#

荣盛发展
#

新湖中宝
#

泛

海建设等行业龙头企业
!

宏源证券 杨国华

!"#!$%&' ()*+,-

煤炭行业景气度不断攀

升
"

依然是市场的投资热点
!

价格上涨
#

产业链一体化经

营以及集团资产注入三条投

资路径引领整个行业的投资

价值
!

价格上涨是促使煤炭行

业景气持续提升的直接动

力
!

!"")

年煤炭价格整体平

均涨幅将在
!"7

以上
"

炼焦

煤涨幅最大
!

产业链延伸有助于企业

控制成本
"

提高盈利能力
!

煤

炭上市公司充分利用自己的

资源优势
"

将产业链延伸到

下游电力
#

化工等行业
!

目前

煤电一体化
#

煤化工已经成

为行业发展的趋势
!

集团资产的注入所带来

的投资机会
!

煤炭上市公司大

都是集团分拆设立
"

未来集团

整体上市是改革的趋势
"

也是

公司做大做强的重要途径
!

建

议关注未来三年资产注入明

确
#

潜力大的上市公司
!

根 据 上 述 三 种 投 资 路

径
"

综合比较
"

我们选出处在

'

交集
(

的龙头上市公司
)

西

山煤电
#

中国神华
#

金牛能

源
!

同时我们也重点关注平

煤天安
#

潞安环能
#

恒源煤

电
#

中煤能源
!

"!"#$

!"#$%&'()*+,

!"

西山煤电
#

#$$%&'

$%

!"#$%&'()*+,

-./012&3(456

7+89 !""# :;<=>?

&'(@A2BC DBCE

FG $%&HI

JK !""# : L!""' :
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QI RSNTUVP ++)%

Q ,%(-" QI

("

平煤天安
#

)$!)))

$%

W"XY2&3(Z+=>?

&3(@A2BCI

J[ !""# :L!""' :M

\O>P (-.%QL(-'!Q+]

^_`aP !%-'bL!!-!bI

'"

金牛能源
#

$$$%'*

$%

=>?&3(TA2BC+c

de?fQg+ h(ijk
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qre?st+uvw9xy
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�����XY2��I

JK !""# :L!""' :M

\O>P (-!!QL(-+$Q+]

^_`aP !'-*bL!%-+bI

+,

中国神华
#
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$%
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恒源煤电
#

)$$%*!

$%
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)"

潞安环能
#

)$!)%%

$%

w

9=>?°±(TA2BCI
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/01P !-"$QL!-$$QI]^
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*"

中煤能源
#

)$!&%&

$%
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012�Á&3Âj+ JK
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QL"-*. QI ]^_`aP

$%-'bL!.-+bI

#

注
%

以上公司盈利能

力预测
&

均不考虑资产注入

情况
$

渤海证券

!%&'()*+,<

"-./0

-./01!"""##2

34567489 :;<=>?

@ABC$"""#%&'

DEFGHI JK<=>L

"1234

机构 推荐股票 机构评级 目标价
#

元
$

最新价
#

元
$

5678 9:; <= " #$%&'

>?@A BCDE <= () &$%**

BF78 GHI + JK , -*%.'

LM78 NI?O JK /#0$ *1%()

PQ78 RSTU <= -2 3(4)(

>?@A VWX + <= -$%-,-)%& -1%.(

AYZ[ \]^_ <= 1-%1 -&%1.

B`78 abcd ef /1%.2 *$%)1

BFg` hij + <= , -*%&/

Bkl, Bmno ef , -)%..

.!)

版 1..)p/q-1r stu

vwxy5zi{ |}~�g�

周末金股
/

MNOP

0123 455367

(+

小时读者热线
%

%)$)$

江苏都市网
444"89"2:

#

江苏首席生活门户网
$

"���/ "����

航天晨光
#

)$$-$!

$

跌破增发价 套利空间大

航天晨光是航天科工系统

唯一一家整机制造上市公司
"

国家定点武器装备研制和生产

企业
"

多项产品处于细分行业

龙头地位
!

经过前期的暴跌
"

该

股目前市场价仅
**

元出头
"

与

*)+&,

元的增发价相差
."7

"

套

利空间较大
!

第一创业

建投能源
#

$$$)$$

$

超跌二线蓝筹 酝酿反弹

近期市场开始震荡走稳
!

在主流品种引领股指反弹之

后
"

超跌的二线蓝筹股也开始

震荡走高
"

由于阶段性跌势较

深
"

得到了新增资金的追捧
!

建投能源
"

!"".

年每股收益

"+0!

元
"

阶段性调整较为充

分
"

近期低位明显放大
"

建议

关注
!

朱慧玲

上海医药
#

)$$&+%

$

未来投资亮点颇多

展望
!"")

年
"

公司的投

资亮点颇多
"

包括和美国百里

高公司的
=4>

合作以及子

公司上海沪中与日本铃谦公

司的合资
"

都将在今年产生收

益
"

上半年可能发行
.

亿元的

一年期短期融资券
"

也会成为

短期股价上涨的催化剂
!

民族证券
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模塑科技
厦门信达
正虹科技
世纪光华
浙江震元
双环科技
大冶特钢
唐钢股份
天兴仪表
天伦置业
锦龙股份
丰乐种业
中兴商业

/;

南 方
韶钢松山
苏宁环球
鲁能泰山
西安饮食
金果实业
美锦能源

</;

东方
.

鲁 泰
!

华东科技
国元证券
燕京啤酒
四川美丰
振华科技
</;

罗牛

/ /;

重实
南风化工
/;

宇 航
普洛康裕
长城信息

/ /;

集琦
锌业股份
西藏发展
漳州发展
山西三维
新华制药
中色股份
武汉中百
博盈投资
本钢板材
西藏矿业
通化金马
漳泽电力
西飞国际
/

延边路
中核科技
新兴铸管
/;

派 神

/;

平 能
美达股份
长江证券
武汉中商
北新建材
西南合成
江西水泥
华神集团
西北化工
盐湖钾肥
华闻传媒
太原刚玉
宝商集团
中国武夷
中水渔业
酒 鬼 酒
一汽轿车
四川湖山
北京旅游
金宇车城
银河科技
云铝股份
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中汇医药
华润锦华
烟台冰轮
陕西金叶
天山纺织
美利纸业
江淮动力
锦化氯碱
岳阳兴长
金城股份
京山轻机
山东海化
超声电子
太钢不锈
合加资源
东莞控股
天音控股
鲁西化工
关铝股份
贵糖股份
四川圣达
鑫茂科技
秦川发展
国兴地产
中信国安
承德露露
华茂股份
高鸿股份
江钻股份
唐山陶瓷
五 粮 液
国风塑业
顺鑫农业
海印股份
银星能源
安凯客车
张 裕

!

吉电股份
新 希 望
天山股份
云南铜业

/;

巨 力
大连国际
华联股份
三环股份
/;

同 力
海南高速
中鼎股份
峨眉山

!

渤海物流
法 尔 胜

/</;

星美
广州冷机
双汇发展
津滨发展
鞍钢股份
赣能股份
现代投资
航天科技
中国服装
云内动力
厦门港务

/

南建材
/

天一科
数源科技
大亚科技
南宁糖业
泸 天 化
钱江摩托
山大华特
华北高速
电广传媒

/ /;

亚华
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代码 名称 开盘 最高 最低 收盘 涨跌
!

成交量 代码 名称 开盘 最高 最低 收盘 涨跌
!

成交量
$$$%!%

$$$%($

$$$%(!

$$$%((

$$$%('

$$$%(-

$$$%()

$$$%(*

$$$%(&

$$$%(%

$$$%'$
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$$$%'(

$$$%''

$$$%'-

$$$%')

$$$%'*

$$$%'&

$$$%'%

$$$%+&

$$$%+%
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$$$%-!

$$$%-(
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$$$%)!
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$$$%*(
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$$$%**

$$$%*&

$$$%*%

$$$%&$

$$$%&!

$$$%&(

$$$%&'

$$$%&-

$$$%&*

$$$%&&

$$$%&%

$$$%%$

$$$%%'

$$$%%-

$$$%%)

$$$%%*

$$$%%&

$$$%%%

$$!)%)

$$!&%)

$$($$!

$$($$(

$$($$'

$$($$+

$$($$-

$$($$)

$$($$*

$$($$&

$$($$%

金陵药业
</;

汇通

/;

科 龙
</;

阿继
/

宣 工

/</;

海纳
福星股份
一汽夏利
/;

吉 炭
兰州黄河
丰原生化
中 关 村
华菱管线
神火股份
四川双马
华 西 村
金牛能源
紫光股份
凯迪电力
南天信息
新乡化纤
建峰化工
中国重汽
广济药业
河池化工
欣龙控股
中通客车
东方热电
首钢股份
锡业股份
大连金牛
东方钽业
华东医药

</;

天保
长源电力
上风高科
煤 气 化
安泰科技
中科三环
湖北迈亚
新 中 基
佛塑股份
科 学 城
春晖股份
浪潮信息
桂林旅游

/;

科 苑
金马股份
//;

兰光

</;

中绒
西山煤电
大庆华科
广州友谊
华工科技
九 芝 堂
诚志股份
闽东电力
皇台酒业
中国中期
新 大 陆
隆平高科
/

三 九
宗申动力
豫能控股
新 和 成
江苏琼花
伟星股份
华邦制药
德豪润达
精工科技
华兰生物
大族激光
天奇股份
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