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看多观点
最近投资者的群体性

看空与去年
!"

月股指高点

之时的群体性看多十分相

似
!

一边倒的随大流行为引

发市场剧烈震荡
!

#"""

点

看空与
$"""

点看多均属不

智之举
!

行情既会在欢呼声

中结束
!

同样也会在绝望中

产生
"

从个股的估值情况

看
!

目前优质成长股机遇远

远大于风险
!

在绝望声中入

场
!

如同在欢呼声中急流勇

退一样
!

机会永远只留给有

准备的人
" !

叶朝松
"

就目前情况看
!

虽然以

金融股为主的部分指标蓝

筹已率先企稳
!

但大盘的持

续反弹主要还得依赖于政

策面的进一步明朗
!

相信已

不需要太多时间等待了
"

!

游走华尔街
"

大盘从
%%&&

点下来到

昨天为止是第
%#

天
!

笔者发

现
!''(

年的熊市震荡行情

的第二波行情从
!)&&

点下

来刚好回调了
%#

天
!

第
%)

天发起了绝地反攻
"

不排除

今天的反弹会直接冲击周

开盘点位
#)$%

点
!

从而收

出一根周阳线来反转大势
"

!

快乐人
"

本周如果收阴
!

大盘已

经连续收出
(

根阴线
!

该反

弹了
"

密切关注大盘的生命

线
%

日均线
"

今天收出中阳

的几率在
("*

以上
"

!

财同神行
"

看空理由
昨天市场出现

#

二八
$

现象
!

权重股反弹拉升指

数
!

但反弹并未对市场信心

的恢复发挥作用
%

由于
%

日

均线失守
&

实质性利好迟迟

未出台
&

技术底部条件还不

成熟
!

昨天的反弹只是超跌

之后的自然调整
!

且个股的

短线指标依然恶劣
!

操作上

还是谨慎为好
" !

林军
"

从短线看
!

题材股未企

稳
!

后市仍有补跌的空间
!

仅仅依靠权重股的拉抬
!

反

弹的空间并不大
!

仍需对底

部进行反复确认
!

投资者仍

需警惕
" !

银华投资
"

在行情已经如此惨淡之

际
!

中小盘股应当充当反弹的

领头羊
!

迅速恢复市场人气
"

反之若大盘如去年那样天天

涨
!

个股天天跌
!

只能使得投

资者更加远离市场
!

长期走熊

也就在情理之中了
" !

连心
"

大盘短期内还会进一

步下探
!

但每次低开后
!

缺

口快速回补充分说明多方

正在逐步壮大
!

空方正在走

向灭亡
" !

江恩看盘
"

在个股两极分化中把握机会
从近期个股表现看

!

空方

的攻击重点在题材股板块
!

大

部分题材股跌得是面目全非
"

与此同时
!

一些多方主力却悄

然对一些蓝筹股板块逆市建

仓
!

金融股特别是银行股昨天

盘中的突出表现表明暴跌中依

然不乏机会
!

关键是我们是否

具备发现和把握的能力
"

进入

&""(

年以来
!

银行股跌幅基本

都超过了
#"*

!

上周开始暴跌

加速
!

金融股却止跌企稳
!

资金

介入的迹象非常明显
"

当市场

出现反弹苗头的时候
!

蓄势待

发的银行股往往一马当先
!

纷

纷走高
"

由于银行股的质地普

遍不错
!

有良好的基本面支撑
!

运作起来底气也足
!

银行股的

弱势走强也是
'

跌市重质
$

的

最好体现
"

从银行股目前的状

况看
!

主力显然是有备而来
!

投

资者可适当关注
"

昨天大盘的震荡表明目前

投资者心态依然不稳
!

大盘还

有下探的可能
!

但大跌的空间

不大
"

程荣庆

反弹半日游 弱势难改观
昨天大盘冲高回落

!

对坚

守阵地的投资者无疑是一个打

击
"

个股巨大的落差很容易激

发更多的投资者参与高抛低吸

的队伍
"

如果这样的话
!

盘中的

主动杀跌盘将更为踊跃
!

市场

的状况将更为不利
"

昨天这样的二八式反弹
!

从

表面看还不错
!

至少不跌了
"

但

从深层次看
!

影响却是负面的
"

投资者的信心并未因此而恢复
!

权重股的强势势必会诱惑部分

投资者杀跌手中个股去追强
!

这

更加大了权重股之外个股的杀

跌动力
"

市场目前需要的不是昨

天这样的反弹
!

需要的是能激发

全体投资者信心的有实质意义

的反弹
!

不然的话
!

指数的走好

只能是昙花一现
"

昨天的反弹并未抹去笼罩

在市场上空的阴影
!

权重股的

反弹只能从指数上做点表面文

章
!

对广大投资者并无实际意

义
"

除非超级主力连续出手
!

要

不然目前的尴尬局面短期难以

改观
"

楚风

熬过严寒就是春天
!'#)

年
!

格雷厄姆在
(

证券

分析
)

一书中首次提出了价值

投资观念
!

在这本确立了他
'

价

值投资之父
$

地位的书里
!

格雷

厄姆把客观理性注入投资文化

中
%

格雷厄姆认为
!

如果投资人

购买资产时不预先评估其内部

结构是极不理性的
!

他主张投资

就像买一辆花费不菲的汽车一

样
!

先要踢踢轮胎
!

检查一下引

擎
!

然后告诉车行
'

这辆车我买

下了
$ %

他说
!

为了保证投资安

全
!

最值得青睐的股票是那些被

严重低估的股票
!

即市场价格明

显低于基本价值的股票
%

价值投资特别强调逢低买

进股票的投资原则
!

逢低买进

优质的股票就如同消费者低价

买进任何商品的道理
!

不论是

在超市里购买商品
!

还是在资

本市场上投资黄金
&

外汇
&

债券

和股票
!

投资者都应该尽可能

以低价买进
!

使每一块钱的投

资价值最大化
%

股市可能是世界上唯一一

个无视消费基本原则的地方
!

在这里
!

追涨杀跌现象盛行
!

投

资人都相信
!

股票价格上涨时

要跟进
!

价格下跌时要杀出
%

投

资人
'

害怕跟不上
$

的心态促

使他们追涨杀跌
%

而今
!

在如此不理智杀跌的

市场上
!

这种消费原则恐怕更难

遵守
%

经过不断地调整
!

从估值

水平看
!

很多蓝筹股已经进入了

价值区域
%

面对银行
&

地产
&

采掘

业分别只有
!$

倍
&

&&

倍和
&!

倍

的动态市盈率
!

良好的心态尤为

重要
%

当然
!

面对如此大幅度的

调整
!

任何投资者的心情都不会

很好
!

但越是在逆境中
!

投资者

越是应该保持理智和清醒
!

冲动

只会给自己带来更大的损失
%

要

相信没有只跌不涨的股市
!

连续

下跌之后一定会出现反弹
!

只要

坚持正确的投资理念
!

暂时的损

失不难在后市中弥补
%

行情既会

在欢呼声中结束
!

同样也会在绝

望中产生
%

价值投资的迷人之处就在

于
!

在价值低估的安全边际内买

进股票
!

不为一时市场震荡所动

摇
!

坚持自己的信念
!

必有惊人

的回报
%

成功是理论的最好宣讲

者
!

&"

世纪
%"

年代
!

股神沃伦
*

巴菲特操作无人问津的股票且

以三四倍市盈率的股价大进大

出
+

传奇性的基金经理人约翰
*

内夫在投资大众无情地抛售克

莱斯勒和花旗银行的股票时大

量买进
+

投资大师彼得
*

林奇则

买进所有同行不屑一顾的消费

性产品股票
!

从此使麦哲伦基金

的业绩成为传奇
%

投资者信心的恢复不仅要

靠政策
!

更要靠投资者自己
!

坚

持正确的投资理念
!

熬过严寒
!

前面一定是春天
%

周贵银

又见新低
#&(#

点
,

很多

股票又躺在跌停板上
!

股指

跌破
)"""

点以来
!

整数关口

失守了
!

量度跌幅也破了
!

给人的感觉是深不见底
%

从
$!&)

点以来
!

如果说

跌到
)++(

点被看成牛市的

正常回档
!

从
%%&&

点开始急

速下跌可说是利空使然
!

这

都能接受
%

但从跌破
)"""

点之后
!

市场就像崩塌了一

样
!

个股再现
'

%

*

#"

$

式的

持续下跌
!

只不过
'

%

*

#"

$

是快速下行的全线闷杀
!

而

这次是阴跌
!

越跌越没底
%

不是说机会是跌出来的吗
-

怎么市场深不见底呢
-

也许这有很多原因
!

我

们仅从市场中寻找一些答

案
%

供求关系的失衡或许是

股指重心下行的关键原因
!

大盘股的发行和进入流通

的大小非成为下跌的主要

动力
!

随着赚钱效应的减

弱
!

只有重心下移才能平抑

重负
%

随着市场非理性地抛

售
!

不少个股特别是一季度

景气度相对较高的品种进

入了相对低估值的区间
!

自

然引起了不少机构资金的

注意
%

与此同时
!

,

股的硬

着陆和港股的持续回升也

让不少含
-

股的个股价格

倒挂
!

自然也封杀了下行的

空间
%

这类个股基本上是先

于股指下跌
!

当然在近期的

行情中明显抗跌且承担护

盘的重任
%

一些概念股只是

资金的筹码接力
!

当信心全

线下挫的时候
!

就出现了资

金断链
%

用哲学的观点看
!

从

%"""

点冲上
$!""

点也许是

涨过了头
!

同样
!

从
)"""

点

俯冲下来也会跌过头
%

我们

不能判断具体的低点在哪

里
!

但从近期个股的大面积

下跌判断
!

行情也许会否极

泰来
%

从短期看
!

%

日均线一

直在压制股指
!

随着近期的

快速下行
!

短期突破的概率

越来越大
!

从昨天的冲高回

落看
!

抛压明显沉重
!

但长

下影线也表明多方开始有

所动作
!

相信短线转机就在

眼前
%

巫寒

身在底部不知底
我们可以将中期调整

的
.

浪展开如下
.

/.0

中浪
.

!

月
!)

日
%%&&

点
///

目前已经进入筑底

阶段
%

!

小浪
.

!

月
!)

日
%%&&

点
///

&

月
!

日
)!'%

点
+

&

小浪
.

&

月
!

日
)!'%

点
///

&

月
&"

日
)$'%

点
+

#

小浪
.

&

月
&"

日
)$'%

点
///

呈延长浪形态
%

!

细浪
.

&

月
&"

日
)$'%

点
///

&

月
&$

日
)!&#

点
+

&

细浪
.

&

月
&$

日
)!&#

点
///

#

月
)

日
))+&

点
+

#

细 浪
.

#

月
)

日
))+&

点
///

#

月
!(

日
#$"+

点
+

)

细浪
.

#

月
!(

日
#$"+

点
///

#

月
&)

日
#()"

点
+

%

细浪
.

#

月
&)

日
#()"

点
///

)

月
&

日
#&(#

点
%

)

小 浪
.

)

月
&

日
#&(#

点
///

目前正在进行
!

压力

位在
)!""

点附近
!

根据
!

&

)

浪不相交原则
!

反弹高度不

会超过
)!'%

点
%

%

小浪
.

中期筑底尚需

时日
!

按照多重底的技术特

征
!

调整到近期低点
#&(#

点

附近会有抄底资金介入
%

在市场非理性超跌的

情况下
!

不要被恐慌情绪感

染在地板上割肉
%

.

浪调整

还有
.)

浪
&

.%

浪要走
!

各种

力量的博弈决定筑底还需

反复震荡
!

才能完成整个中

期调整
!

止跌之后不一定马

上会反弹
%

因此
!

在底部区

域需要耐心
!

只有在主力资

金走出底部形态后
!

形成均

线多头排列
!

中小散户介入

才是比较安全的
%

在
#%""

点以下
!

投资者要抓住机

遇
!

迎接挑战
%

没有只涨不

跌的牛市
!

同样
!

也没有只

跌不涨的调整
%

底部是个区域
!

探底是

个过程
!

大盘的底部究竟在

哪里
-

身在底部是不知底

的
!

只有在不久的将来走出

底部之后
!

大家回过头来

看
!

才能看清底部
%

但有一

点是肯定的
!

与
$!&)

点顶

部相比
!

如今的点位离客观

上的实际底部只会越来越

近而不会越来越远
!

明白了

这个道理
!

就能理解股市跌

到如今这个份上
!

恐慌性地

抛股杀跌是不可取的
%

金洪明

抄底首选
$%&'(

大 盘 从
)&""1 )%""

点

的震荡区间失守之后一路出

现崩盘式下跌
!

这在整个中

国股市发展的历史上也不多

见
!

可以与之
'

媲美
$

的可能

要算是
!'')

年的
'

###

大

底
$

了
,

当年的大底后来再

也没有见到过
!

而这次的大

跌则可能会成就一波中级反

弹的大底
,

当然再也不会是

什么牛市的大底
!

而只能是

熊市下跌途中的一次大反

弹罢了
,

由于从
&""%

年到
&""+

年的两年疯牛行情已经将

原本需要花四五年才能走

完的牛市行情压缩到了两

年之内提前走完
!

于是暴涨

之后必有暴跌就造成了最

近的这种崩盘式下跌局面
!

这是其一
+

其二管理层的股

权分置改革其实就是将原

本全流通之后巨大的套现

压力拖延到今后几年了
!

这

种大小非的套现压力只是

暂时消失
!

一旦市道不好的

时候如果正遇到大小非减

持的高峰就会使得行情雪

上加霜了
,

因此我们看到最

近的崩盘其实是有着许多

在去年大涨中被市场忽视

因素的
!

而并不是因为政府

不救市所导致的
,

当然政府不救市的行为

客观上会引起市场心态的绝

望从而加深大盘下跌的幅

度
!

但这决不是主要原因
,

因

此即使政府出手救市也只会

出现一个短暂的反弹而已
!

整个行情从技术面
&

基本面

来讲都不可能马上重新开始

走牛
!

这是毫无疑问的
,

这两天的下跌明显是

八股在做最后的补跌
!

而大

资金所主导的二股都已经

提前止跌了
!

这是一个很明

显的止跌信号
,

如果大家对后市还有

点信心的话
!

如果你还有资

金可以操作的话
!

那么不妨

可以考虑买点上证
%"234

指数基金吧
,

由于上证
%"

指

数的成分股全部是由大盘

蓝筹股所组成
!

所以一旦大

盘开始反弹则首先受益的

必然是超跌的大盘蓝筹品

种
%
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常铝股份

远 望 谷

斯 米 克

三鑫股份

东力传动

红 宝 丽

莱茵生物

东方锆业

深圳惠程

智光电气

芭田股份

精诚铜业

澳洋科技

山 下 湖

梅 花 伞

广陆数测

江特电机

御银股份

延华智能

中航光电

万 力 达

粤 传 媒

云海金属

怡 亚 通

海得控制

华天科技

全 聚 德

广百股份

新 嘉 联

利达光电

成飞集成

劲嘉股份

路翔股份

山东如意

武汉凡谷

海隆软件

方正电机

证通电子

嘉应制药

东晶电子

绿 大 地

九鼎新材

金风科技

海亮股份

华锐铸钢

国统股份

海 利 得

准油股份

合肥城建

达 意 隆

飞马国际

宏达新材

南洋股份

特 尔 佳

大立科技

诺 普 信

三全食品

联合化工

拓日新能

独 一 味

天宝股份

东华能源

福晶科技
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大亚科技
南宁糖业
泸 天 化
钱江摩托
山大华特
华北高速
电广传媒
1 1'

亚华
金陵药业
21'

汇通
1'

科 龙
21'

阿继
1

宣 工
121'

海纳
福星股份
一汽夏利
1'

吉 炭
兰州黄河
丰原生化
中 关 村
华菱管线
神火股份
四川双马
华 西 村
金牛能源
紫光股份
凯迪电力
南天信息
新乡化纤
建峰化工
中国重汽
广济药业
河池化工
欣龙控股
中通客车
东方热电
首钢股份
锡业股份
大连金牛
东方钽业
华东医药
21'

天保
长源电力
上风高科
煤 气 化
安泰科技
中科三环
湖北迈亚
新 中 基
佛塑股份
科 学 城
春晖股份
浪潮信息
桂林旅游
1'

科 苑
金马股份
11'

兰光
21'

中绒
西山煤电
大庆华科
广州友谊
华工科技
九 芝 堂
诚志股份
闽东电力
皇台酒业
中国中期
新 大 陆
隆平高科
1

三 九
宗申动力
豫能控股
新 和 成
江苏琼花
伟星股份
华邦制药
德豪润达
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精工科技
华兰生物
大族激光
天奇股份
传化股份
盾安环境
凯恩股份
中航精机
永新股份
霞客环保
威尔科技
东信和平
华星化工
鑫富药业
京新药业
中捷股份
科华生物
海特高新
苏宁电器
航天电器
山东威达
七喜控股
思源电气
七 匹 狼
达安基因
巨轮股份
苏 泊 尔
丽江旅游
美 欣 达
华帝股份
宜科科技
久联发展
双鹭药业
黔源电力
南 京 港
登海种业
飞亚股份
兔 宝 宝
江苏三友
广州国光
轴研科技
成霖股份
宁波华翔
晶源电子
三花股份
中工国际
同洲电子
云南盐化
德美化工
得润电子
横店东磁
中钢天源
威 尔 泰
世博股份
粤 水 电
江山化工
宏润建设
远光软件
华峰氨纶
东华合创
瑞泰科技
景兴纸业
黑猫股份
獐 子 岛
众和股份
江苏宏宝
德棉股份
青岛软控
东源电器
高新张铜
雪 莱 特
大港股份
太阳纸业
苏州固锝
中材科技
金 螳 螂
栋梁新材

孚日股份
海鸥卫浴
万丰奥威
东方海洋
新野纺织
鲁阳股份
新 海 宜
金智科技
江苏国泰
中泰化学
国脉科技
青岛金王
生 意 宝
南岭民爆
山河智能
浔兴股份
海翔药业
天康生物
广东鸿图
冠福家用
广博股份
恒宝股份
信隆实业
莱宝高科
沃华医药
沧州明珠
兴化股份
三钢闽光
威海广泰
三变科技
天润发展
罗平锌电
三维通信
中国海诚
东港股份
紫鑫药业
康强电子
新海股份
科陆电子
天马股份
荣信股份
天邦股份
湘潭电化
银轮股份
新民科技
露天煤业
中环股份
沃尔核材
利欧股份
恒星科技
广宇集团
天津普林
东南网架
安 纳 达
实 益 达
顺络电子
拓邦电子
东华科技
蓉胜超微
宁波银行
高金食品
宏达经编
中核钛白
荣盛发展
方圆支承
北纬通信
西部材料
江苏通润
北斗星通
广电运通
石基信息
报 喜 鸟
辰州矿业
通富微电
正邦科技
汉钟精机
三特索道
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