
!""#!!"!$# $%& '(%)*+ ,-./

!"#$%&'()*+,

!"#

版 谈股论金

!0012

!"#$%&'( !"

)*+,-./01234

5678*+9:;<=>?

@ABCDEFG7;HI

JKL6 MNOPQRST

3U0VWXYZ[6 \]

ST^_`abcdef6

gh0ijk3RlPmn

3opTq^rst8uS

"vPwx]y3ez{

|}

~��47� ����

F "# )*+9:h0-�

����\��2cd31

26 ��t80���(�

h��3�V6 ���]�

R�k)87��l)86

�t8���� �l¡

¢£0>¤¥6¦§t¨k3

©ª«¬®¯°(kt3

�R£K±6«²ez³´µ

�¶·¸¹£

º�»4{� ¼p�½

F $ )*+9:-�h0c

d1¾6 b¿À(��ÁÂ

Ã3ÄezÅ\6 ]y§Æ

ÇÈ«¬£ ÉÊË�ÁÂÃ

]y3uSTq46 ��Ì

Í>ÎÏÐÑ6 �Ò�ÓÔ

,]y+�®ÕÖ3×Ø

�Ù6 0�ez3ÚÏW�

L¤KÛ6 Ü73ÝÞ�i

ßkàá3âlez6 ã`

1�3VnIäåæ6 çè

�Iéêë:ì£

���4í� îï@ð

F "% )*+9:-�ñò

]y��cd0l3]y³

´6�Ámóô·õö÷£ø

DIùúY·L¤3@Aû

yüý6 AþFt¨kÿÿ

©!Ü�"L7{ab�h

#$6 w%Ié&ãêë'

�£ w%h0(ãcd«¬

)*�h£

特约撰稿 方才

k]+@3~h,H

�� +@3-./ +@30

1/+@323£ 45678

9~h,H:;b�ÊË<

3k]ST�6&''# <k]

¤��=>(+@?3+@

-.@&''$ <k]Am(+

@?3+@01B&''% <k

]CDnEA>+@?3+

@23£

<F Ý6 _GHIP

JK3LMÅ\6 ;N3

OhPQ RSgT/UVWW

XYZ�/ <=ª[\]�

^_ Æ<�3`abcde

fgh4iQ F;HMN«

�]yjg§§klmno

pp6 qMN]yrxst

:u6 7"v3�wûºÇ

xt6 yz{ST3|}²

~����6 ST3�+�

��_`�h£ b9�]y

���6 ,���+@Í1

�çèr�6 ¶·�+@2

3�KS3£

P �3���]K

ó6 �<3ST�����

Ý6 �ST3�ª��P�

��6 y:]yh78+@

?õ��9ó3� øD��

ª«�'3ST«²�I�

��]3h ¡Å¢6 ��

]3£¤¥b &''#/&''$

<¦¿§¨©ª£ 9��ª

r¥«\x¬e®|¢3

ST��³´Dn�� ]y

¯�Iab6 �ST�RP

�l3{|¦Kh£ (ãS

T¯�3�°<+@?±²

h�³ \6 bh�]´�

µ(�IE·¶7+@?·

b]y_`f̧ ¹Q £ Rl{

|·Zx�¶7+@?3

f̧ ¹Q 6ºs�<ST3�

�³ªÜDn��!»¼/

cd»�3cd]£ b9�

3ST´2�6 ½,(ST

¾¿CfbcxÀQ 6½eS

T¾¿DnfÁÂÃÄQ £ õ

 6b�<3f̧ ¹Q ST

�6,ÅN�3+@Æb6Ç

È�&�¢É6 ¶·�+@

23�Kn3£

bÊË�cd� f̧

¹Q 3ST³ª6ºs«\x

ST3¢³Ì·S}ÍV3

�:6 Ü73�ÎÏSTÐ

�6 Ñ)Ò�STEÓÔK

Õ£ STÌ·S}ÍV3Ö

;b�6×ØÙåÙh3fh

ÚPQ ;N_`abcde�

�ÛÜFÝó�[(ST3

| } { | ¦ ¿ Z   f [

&''#_&''$ <3ÞE£ Ì·

S}ÍV6 �]y�8mß

h3+@?kä,_` O̧

¹Q 6ST§oànáv)Ò

Pâã£ õä3�6�<åã

]y¯�3ST)Òô �

æç®xè76 �,�¶7

+@?Ýé67ùê��ë6

;:7Cê�6�C³ÂOì

íîQ 6íî(ï³Âð�ç

è¾¿6 çè¾¿ºñ�ï

³ÂòOÁÂÃÄQ £ ;ó6

ôõ\xk]3çè*Eö

76 �çè�,÷øÅN¢

É6��ä,µù+@23£

¢³ñúfûü(ã�

ºs¯��3ÊË�cdS

T6 ýþ��ºGST�+

P+@?�+hÿ!3±

"£ b9�3ST±"�62

3?#$»Õ6 %�?&'

xò6 ¶7�(3)?*+

3,º-+@?è�9�1

±Ý3£

阿琪

!"#$%&'()

É./�46kt

b�0å1�Ú�e

zX26#' :3 ( %

b4Y�0\·õ©

!6 ó®./t¨5

u6��t8^cd©

!6å6vb !"%' �£

6 ) 789:@A;

;\6 ·<:@Aû

y6h0w%é·©=

<%3*E6øD�·

ºs{|£

万国测评 王荣奎

!3456

!789:

继续震荡整理

øD]y|}²~3�

�>�]yh���V6]

y�oXY?@£ 9A|}

²~��3B�b�6 �½

]y¿±�<hCD\6K

óE²��b]y�QFb

É�w�7£ 459:]y

_`h��G3Dn��

Ú6^_`H�cd³´6Ï

³_`4�Ú0k£

b]y"vKIs3T

q�6 +@?��CJ3B

�b�8K�®3£â+

@£ 459: ) LM^ab

KÌ£â+@*E6 NOP

�O<¡ârxQ �OYR

oQ £ )_! LM^SÝ &''$

<<¡`T3U�®x6)

LMr'^· #"& )�]`

a`T<¡6 Vô !'*6<

¡ST^�:WL3§,4

�6 #�<¡ârx�YR

o^�:Nº3X�£

ÉÀY�46 YRo

ZÅ "' R + k[ �\�

OrdQZâ± +'*\ `a

b:]r^�OrdQ `_

D )' Ãí`èÅN(âa

¢É*ZPóx��útô

�\6 qï�é<¡£â+

@*E£,ÝÞ,�]`

aOYRo�rdQ 3bD

rx£

国泰君安 翟鹏

!;<=>

主题投资是乱中取胜之道

!"#$%&'()*

!"!#$%$&#'#+"(%"#&#&&)"

!!!!!"!"#$%&'()

*+,-.#$%&'()*

!"#$%$&'()*+,-./01

!",-./0+120+,- *+,3#$%&'()*+,(-

./0(12345 6789(:;<=>5 ?@AB(CDE<5

!)-.#(#(-!%%+"(&-"%'-$$#!!!"""#$%&'()*+)

FG#HIJKLM ,-./.N'"OP 012Q

,-

4

5

6789:;

234567489:

<(=>:;0 ?@ABCD

RST9(U?VWE<(XYE<Z4[9\

E F G 9 0 ?@AHCD

-] 3N^_`-_ .1a+bc 411defgh

IJKLM

G9/N8

/,OPQ

R?SA"#!T

FG#iHMjklRjmPnP5opqrPs6

UVA#'$)$%!"W-"&$"(%(000111234567289:

;<=>?@ABCDE<FGH !"#$%&'%"('

XYZ

IJKLMNOP(

QRSTMUVWD

+,-. "#$ /

$%&'(&'&0&")*((((

1234. ( /

$%%*)*%$0$%&%$"+$

!##)

X

Y

Z

!

[

\

$

56789. *$&/:;<=>?@ABCDE,-.7$%&"(//&0$*%+**$&

!"#$%

=[

?\

] ^ . _ ` 3

a b c d e

f g h i j k

l ^ ] g < 3

mnUopqrst0

u2Z;u2UvG

"wx3 ))! T

yzn<!n=ab{|G>q}R

"-O~�� ?79@9A79BC*+,C(,0D+E

"���� *9FGHIFJ1C?JKG:JLGFCMHHNA@FJ@9F

"w�����lW�W��

"q���� OPFG19FLAC,FGJ:1GJQGFCOHJA7

"+R?23G@ ����

<W�?������M

st

��

R

�?�?�M���0 (¡¢£yYv¤��n�b¥�R

¦§J!¨© #"ª ""!%c #'%)(-%!�#'%$!('-

«¬d�g<�®?¯d

9t(9uvwx<34yBz9\.,114W{|}~������

7,8,1,,770,��/ 7-001,01274��/

]^_]`_Ca_bc

®?dG°±!²³´

"!µ¶\·�¸¹´3���9x<��9x<�

"!µ�ºU»g?<��®�R��a����8�[�s}~

"q}°±<®��®�8�[�s}~�

"O���FG#HI���P��� 7. N

¼½UVA"(%%!$#$((!�"(%%!$)"("#�"(&-"%#))&#�"("#)$#)'#-

¾ h *A!)-S#('('(#(T#!!"¿ #!!'0

ÀÁUg

ÂÃ°±³´

�ÄA�j����9�� 9�¡¢��

<®A�j���¡¢���� 9�{|jm

£¤¥�:���¦§;<��

ÅÆUVA!)-U-)"#%)"&

********dP(E ef(g

d ��

W¨©(ª_«<

8�[{|}~

9\«<¬®

¼½A!)-.#'%&"%&"Ç$$#&%%&%�iÈgÉ )! Ê

z¯°( W¨©

¢±{|}~

²³´Fµ

567FGHIJK= *" ?#'"&0$/'"$'")

LMN0OPQ0RSTU05VW*

³

[

Ë

!mnst0

#-")")&!�"(#"((#(%!!

Ìd

ÍÎ

�Ï

XR0YZ0[\0]^0_`0ab

¦ÐÑ(UÒu245?\

Rcde19e2fOghi3jk

u2ZVUvG hiÓÔ

u2ÕÖ45y×3ØÙ ÚuÛÜ£

UÒÝ-poÞ q�mn.ß ?W*

�à12 4567849:!/9;0<4=!!>?767@?7A

��áF12 >?767@?7AB87CDE9CFGH>FID<FJDC

<( *+, .�âãpäm /'' l

mn0opqXr0se

UÒåæwx3XçèéÇêësßY

�ìØí¾îïð¾?eäñòó£Z9!!:¶'#·¸

M .8.N¹º)»¼½�P5O¯¾¿��³ÀÁ

ÂM�ÃÄ6UVA!)-[#$(!&)(!00;�¿�JÅj

kHo�$lRÆÇÈPs��¿�H�ÉÃÄ(Ê

ËÌT�{ÍsÎP�UVA!)-\#'-'%'""!<ÉÏ

µÐÑM 3NÉÏµÒe½ÓPUVA-##(!(!%00=

�ÔÕ� 8>71 N�RÖ×P�HØoÙÌ�UVA

#-')''-!W#"&$---&99?ÚÛ¿ 77- NÜÝ�Þß

àk 27. Q �ÆÇÈÌáÜâã¼½ä{Ís�

UVA#'!%#$&!999@Hi 7- Må�lRÕ�æçµ

èÒe�×PUVA$##%))"#999A´ILM 21 N 7

NP�ºéêëÌo&è�UVA#($!-%$%

!#¦g¦ôÍÎ3

"Wmè<Wmè�A( D " õÂí

)W<ö�X÷øíYA( D ) õÂ?

ítAùúW¥ûWmüWgû

0¡A¦g�m\¡ýþ0ÿÙ

¾î!�"© "# #¦§g?gã$ ) Ê

U%&#(-&%-$)W#(&!")"'

'ù½÷()þ?*

"WXYZWUv+,( D # õ�?

)WXYÛ-WXY./þ±

tL"u

0¡,m\00W1234W5æ67

(W8tþ±g<W�Ä9

vw"u

¾î!!¨¦© )(!:ï;<=>!² ("#c£

U%,#')"'(&!W#(&!")"'

7@@B,]]^(%)$#!25P8P23G@

?3

XY

xy5zK>{GA|} /+ /L>{G5~� + /�HDM

xy��K#"$!")$$W#$$)'##$

<Ä, _�0�p�0bK��

�Ä,8����0bK��

@AUg �Ä<Ä³´

xy���5z7BCDEF© "(%: U%,$$#$)!#$00#')"#")(.)$Ç"(%%$$!((()0¦GH -: U%,#-&&!""$

?�þ±

d9��

�TU��

!�Ä,�p0bK��0����0_�@���0�����E

!<Ä,�p0bK��0����0����0Z�0��b�0

RSK�0�  #Im!?�þ±

<Ä

�Ä

JKUg

LM«¬d

ïËNOP0£

ïXYØQZ£

Òì{|}~�x<3�+ª_«<5 í«<î

ïðZ\5 34.41804 ñò´MºóoÙ 7818

RSJ:0

ô£�×£õ©ö(U÷øù(X©Z\

ÚÛ¿ .8 NHúûüý B P 177999#'#&"&$$

RSTË0

þ1õ©ö(ÿ_!"`-#$ - ] 71 ã

ÚÛ¿ .8NHúûüý B P 177900#'#&"&$$

9{-. "$/+¡<¢£ *'?,7

!"#$%&$&

0

!'("!')"

Dû

¤¥¦rH§¨©Cª«�

BoDûU

VWWXYZ

[\oÞ]F45³´

%&&'�Ó[()*+,-./üYa0!1!"ÈF(HI�/üYa

0!"ÈF5 23!45Õ67��89:J;�/;�ü/�/;ü/!"<

=�>5 ?l@�a:A3!"5Õ67üB!"ö(C6gD>üY!"

E¶(!"<=?@îyA'�F<0@Bq(CD�>5 G\ªHIJ5

567¬®¯°±S² R³7'"&N$+/%$($(0$&*)"")$O!!GGGPQR6RPRQ

"Rc´µm¶"·(¸p¹"º»¼¸p¹"j½Q�"¾¿ÀÁÂ¸p��"pq

X<�S��Ã@9ÄR<0nÅÆÇ�ÈE*�ÉÊµËÌ[�_#d9�iÍ�ÎÏ�

Ð#ÑÒÓÔ#ÕÖ×ØnÅÙ�ÚÛÜÝ* !"#$%&'()*+,-./0123

É67T¬®Þß."%+/@àSáâ- "'' ã#ä9å(E U¬®aæV+,ç4G )) /@è /)0$"0%/0(0/(0

"/.Oéêë+,ç�ß#AìíîïDð®ñòóE R³7!)-_#-!$$&!"W#-&-&&(#W$$#%%")#W"(%%!$-!(($

¦§^_UÒ?\

`|aWbùac*d¯e fèéÇÚþXÇÚêgsßÇDh "!!!.(!!! TiØÇjklme

«¬d

n^op

jkqr

z"K8�Lÿ��M�N"Òì('�O+({|}

~(4'¨g(P@?�(4Q8�zR�ST�+,5

{U##'%"%&-$��V 3,N 310Q�ïWsö�

!#XYZ

#XYZs�� 2-1 d�¨©X/Y - ]!Z

#ÕtuÜZ,W�å[�ô\X�É\G\Y

CDE<Y -*7 ïWö�-*- ]ö!Z

#ævwxyz,W¨©Y

#l^]{3g<

l4�Z,XYZ`

XYÕtaævZ{

"""*C"DD7.-*+&E

BCD|}~ )" :

JK�¶\ '"( c

hi %##$ jk;`P(lmn opq

#$#%))&#

rs()t$&'./

[̂\�Ul�+67üB6_!"(711F

`a�>(bcd<

[̂\�w]0x<üY6_!"
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