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公司是我国三大石油石化集团巨头之一，是国内仅次于中国石油的第二大石油、天
然气生产商，也是国内及亚洲最大的石油产品生产商及分销商之一。公司2007年前三
季度每股收益0.56元，净利润同比增长43%，在成品油提价的背景下，公司业绩有望进
一步加速增长。
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2007年公司前三季度每股收益0.23元，大幅增长3507%，实现了跳跃性增长，而

成品油的提价更是对公司构成最直接的重大利好，公司炼油业务盈利能力有望得到大
幅改善，因而也将势必会进一步提高公司的估值水平。
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中国近海的油田服务提供者，包括中海油服、中石油集团和中石化集团下属的油田
服务公司、以及境外油田服务公司。公司近几年业绩保持了较快速度增长，2002-2006
年销售收入复合增长率达到23.6%，净利润复合增长率达到33.6%。
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2007年1-8月，公司开发销售情况继续保持快速增长，累计销售面积达366.69万
平方米，销售金额合计298.13亿元。公司计划2007年增加1000万平方米左右的项目
资源。2007年初至今共增加项目储备707万平方米，为未来两年可持续发展奠定了坚
实的基础。
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公司出资2.17亿元持有南京商业银行2.05亿股份，持股比例达到17%，为该银行第三大
股东，南京商行2005年净利润达到3亿元以上，2001-2005年净利润复合增长率为30%。公
司还持有中信证券2754.98万股以及栖霞建设、科学城等股权。股权增值未来有望得到反映。
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公司三峡英力项目进展顺利，即将投产，将极大提升公司2008年的业绩。公司将转
型成为拥有核心技术的精细化工公司，保守估计2008-2009年甘氨酸均价将维持在

1.6万元／吨的水平，预计2007-2009年每股收益为0.25元、0.80元、1.15元。
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公司是甘肃省最大水泥企业，区域垄断优势明显。已提出非公开增发1.5亿A股预
案，另一水泥业巨头海螺水泥有望借此增发机会成为公司大股东之一，同时香港惠理基
金也有认购意向。目前股价走势坚挺，5日均线处可吸纳。
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公司持有南京银行、栖霞建设、中信证券等股权，资产重估价值巨大。近来加大了券
商投资，不仅竞得了1872万股南京证券股权，还将巨资参与海通证券增发，短期消化定

向增发撤销利淡后，有再度启动趋势，5日均线处可适量吸纳。
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公司依托园区经济日趋成熟，以及上海房地产市场景气提升，未来几年房地产业务
收入有望快速增长。其也适当增加了销售物业的比例，对短期业绩有明显提升作用。进
一步的资产注入预期是该股股价走强的催化剂，60日均线附近震荡可参与。
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公司定向增发收购我国规模最大、效益最好的玻璃纤维生产企业巨石集团，所持巨
石集团股权将从51%增至100%。进一步提升公司综合竞争能力，提高公司的盈利能
力。目前走势平稳盘整，可适当关注。
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公司将成为全球最大的皮质激素原料药供应商。联手美国辉瑞、葛兰素·史克等医
药巨头，未来发展潜力惊人。该股近期温和震荡走高，投资者可重点关注。
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公司是国内最大的纯碱生产企业之一，大幅受益于纯碱行业的复苏，今年业绩开始
呈现高速增长态势。公司纯碱产品优势明显，毛利率约为25%，其盈利能力显著高于行
业平均水平。三季报净利润增长64％，预计明后两年公司仍将继续保持较快增长。该股
近期小幅反弹，投资者可适当关注。
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目前公司积极调整产业结构，投入数字电视芯片、嵌入式软件以及3C融合产品的研发，
通过定向增发引入战略投资者国际软件巨头微软，在双方全面融合技术、产业、市场等方面的
优势下，未来有望发展成为信息家电集成供应商。目前底部有企稳迹象，可适当关注。
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目前公司的智能建筑业务处于国内领先地位，发展前景广阔。公司的发电机及机组
具有自主核心技术，其电气性能方面具有较好的品质，公司采取锁定行业客户和国际市

场的策略，未来将保持较好的盈利水平。
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2007年上半年，公司募集资金所投的项目将陆续达产，明年产量有望快速增长。由
于受到国家节能政策的鼓励，未来公司节能灯产品的需求也将持续旺盛。作为未来几年
高速成长的节能板块个股，中线前景广阔。
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\]!交银施罗德稳健配置混合型基金的选股思路有些独特，即认为目前的A股
市场已现泡沫特征。因此，其选择的投资对象具有良好的流动性和估值上的相对安全边
际。大市值、具有高速确定的盈利增长、所处行业景气上升的股票成为其首选。

就其重仓股来说，*ST天保相对独特，主要是因为该股是ST股，这在基金投资中并

不多见。不过，*ST天保经过实质性资产重组之后，目前已成功转型房地产股，有望受益
于环渤海经济圈的发展，而且公司在股改中有净利润的承诺，意味着公司在2008年的
每股收益有望接近0.5元，所以，目前估值并不高。而招商地产则是A股市场地产股的龙
头企业，有望分享我国房地产业的发展以及受益于人民币升值，短线股价走势相对活跃，
可跟踪。中国远洋主要看点在于注入的干散货业务资产将成为强劲的增长动力，而且目
前波罗的海干散货指数也是迭创新高，也赋予其二级市场的题材溢价预期。
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2007年10月30日，“华晨汽车集团中华骏捷俄罗斯KD(散件组装)”项目在沈阳
华晨金杯正式签约。由华晨金杯提供配套件及装配技术，建立的第四家海外生产基地，
未来五年向俄罗KD出口107589台中华骏捷轿车，总订单额度将达到100亿人民币。
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2007年10月25日公告，公司中标中国农业银行2007年度POS设备集中采购项
目中第一包：有线一体式针打POS设备。中标数量为11，550套，中标总金额为人民币

2321.6万元。此次招标是中国农业银行POS设备首次在全国范围内实行统一集中招
标。公司此次中标将有助于公司进一步扩大POS机的销售市场。
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公司是首家棉花种植业上市公司，目前棉花种植面积约25万亩，年产皮棉约3.5
万吨。公司为农业产业化国家重点龙头企业，享受企业所得税减免等相关政策扶持和优
惠，未来发展前景十分广阔。
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\]! 中海能源策略混合型基金努力寻找具有能源核心竞争优势的公司以及和能源相
关的行业中具有竞争优势的公司。从长期的角度，该基金认为伴随着中国经济的增长，资源、
消费、装备制造是我们最看好的三个方向，具有核心竞争力的领袖型公司值得长期持有。

就其重仓股来说，北京银行发展势头清晰，不仅仅在于独特的区域背景，而且

还在于股东结构有利于公司向金融相关业务渗透，近期就有媒体披露称公司会有
向保险业务渗透的可能性，这将极大地刺激该股的内在估值水平。而山东黄金的
优势则在于两点，一是黄金价格随着石油价格上涨而上涨。二是进一步收购优质
资产的预期，从而使得公司的股价有望水涨船高。招商银行则主要在于其 H股股
价一直在“倒逼”其股价上涨。与此同时，该股作为我国较为优秀的商业银行，有
望分享我国经济成长的产业蛋糕，前景乐观，可低吸持有。
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