
根据中登公司的数据，
10月31日，沪深两市投资

者新增开户总数为 239712
户，创下了近三个月以来的
新低。从8月7日开始，两市
日新增开户总数都没有低于
24万。31日新开A股账户
170799户，是9月份和10
月份日新增开户数的最低。

B股账户新增1131户。基金
账户67782户，也是几个月
以来的相对低点。截至2007
年10月31日，沪深两市账
户总数达到13192.91万户。
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11月份的首个交易日，
沪深大盘在持续 4天反弹

后开始走软。由于中国石油
即将在下周一上市，资金的

“挤出效应” 开始显现，盘
面上个股活跃程度下降，一
批超跌反弹的品种纷纷下
挫，两市个股的涨跌比例扩
大到1：5。

事实上，从此前建设银
行、中国神华两只新股的发
行上市来看，超级权重股给
市场带来的资金 “挤出效
应”确实不可忽视。例如建
设银行，该股招股公告日为
9月11日，而上市日为9月

25日，在招股公告日之前的
5个交易日，多数银行股已
经提前开始调整，而公告日
当日更是整体大跌近 4%；
建设银行上市首日成交
237.7亿元，而其他银行股
纷纷下跌，直到 9月 27日

才开始企稳回攻。中国神华
发行上市期间也出现类似
现象，中国神华上市当日，

煤炭板块整体下挫 4%，资
金净流出26.94亿元；其发

行日（9月25日）至上市次
日（10月10日）期间，国阳
新能大跌 19%，而大同煤
业、开滦股份、神火股份等
机构重仓的煤炭股也有
10%以上的跌幅。

而从此次中国石油发

行来看，资金的 “挤出效
应” 已经重挫了大部分股

票。10月 25日上证综指跌
幅达 4.8%，创 3个多月来

最大单日跌幅，跌停的个股
多达三分之一，很重要的原
因就是二级市场不少资金
抽离去备战中石油的发行。
而昨天市场由前两个交易
日的普涨转为普跌，电力设
备、运输物流、仪电仪表、钢

铁、汽车、航天军工、有色
金属等板块集中出现深幅
调整，则可视为中石油上
市前资金 “挤出效应”的
提前反应。

据中证指数公司估算，

假设中国石油上市定价为
40元，那么其在上证指数中

的权重将达到 23.57%，而
金融股的权重将由之前的
39.01% 大 幅 下 降 到
29.83%。对于这么一个盈利
能力极强的 “庞然大物”，
加上其未来在指数中举足
轻重的地位，机构资金的积

极配置显然没有太大的疑
问，由此引发机构的仓位结
构调整也将发生。而一旦出
现大量资金持续向超级权
重股转移，那么市场的二三
线类股很可能再次面临持
续受压。 ab#$ cd1

56789:;<=>?@

!"#$%&'()*

中国石油今天公告，公司
A股股票将于 11月 5日在

上海证券交易所挂牌交易，证
券代码为“601857”。值得注
意的是，国家发改委前天晚间
刚刚宣布调高成品油零售中
准价。分析人士指出，此次调
价将对公司估值产生正面激
励。预计券商将更改此前的上

市定价，提高目标位。
中国石油发行总市值达

到 27040亿元，符合大市值
IPO快速进入指数的条件。
中证指数有限公司日前根据
10月 26日数据，估算了中
国石油上市后所占指数权重

的情况。结果显示，中国石油

上市后对上证指数的影响最
大，对其他指数的影响相对

较小。
据悉，假设中国石油上

市定价为40元，那么其在上
证指数中的权重将达到
23.57％，而金融股的权重将
由之前的 39.01％大幅下降
到 29.83％；其在沪深 300
指数中的权重约为 2.45%。
对其余几个指数而言，金融
股权重随着中国石油的进入
有所下降，但幅度不大，上证
180、上证50、沪深300和中
证100的金融股权重分别下
降 1.13％、2.37％、0.11％和
1.14％。 ae#$ fg
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在美联储减息以及外围
股市的带动下，恒生指数昨日

大幅高开，不过由于美国减息
的利好已经提前有所消化，因
此盘中的上升动力不足，港股
盘中冲高后回落。截至收盘，
恒指仅上扬 140点，收报
31492点，成交1639亿港元，
H股指数上涨 82点，收报

20164点。
港股昨日的上扬主要是

受到石油石化股以及中资银
行股的带动。国际油价创新
高，加上内地上调成品油价
格，刺激石油石化股走好，中
石化升9.43%，为国企成份股
升幅之首，力撑指数的升幅。
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持续的新股发行，正在不
断吸引场外资金进入。根据上

海证券报和申银万国证券研
究所共同推出的最新一期
《股市月度资金报告》显示，
10月份，A股市场的存量资
金在中国石油领衔的新股发
行刺激下，大幅增长 1900亿

元，同时，A股市场的存量资
金也攀上 1.66万亿元的历史

最高位。
最近4个月内，A股市场

已经连续 4次刷新月度存量

资金的规模新高。短短4个月
内，A股市场的存量资金净增
6000亿元。 ab#$ õR
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