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在经历了持续的反弹之
后，周四两市股指出现了回

调的走势，虽然下跌的幅度
有限，但个股出现了普跌的
走势，特别是低价题材类个
股跌幅更大。从技术上看，
股指的下跌调整属于正常
的反弹，其指数波动空间仍
在 5日均线上方，保持着强

势的特征，说明本轮反弹行
情还处于向上的趋势当中。
随着中石油即将上市、股指
期货随时可能推出的预期
以及加速升值的人民币因
素，都会对市场产生影响，
而周五的周末情结将使得

多数投资者可能采取观望
的态度。

下周一中石油就将登陆
沪市，这必然会对市场带来
影响。由于该公司是目前国
内盈利金额最高的企业，将

给投资者提供一个优质的
投资品种，这必然会吸引众

多的投资资金参与。但另一
方面，该股上市对资金的分
流作用也是相当明显的，会
给市场带来新的资金压力。

从近期的市场成交就可以
看出，成交金额不断萎缩，
显然目前的资金面已经开
始紧张，对于新的扩容会带
来压力。就指数而言，中石
油的上市可以进一步稳定
股指走势，降低波动幅度，

但也会出现多数个股走势
极大分化的格局。预计在该
股上市之前，必然会有部分

资金抽离出市场，准备投资
该股，使得周五市场面临一
定资金的压力。

从周四的走势来看，由
于近日人民币加速升值，同
时由于美国降低利率，使得

我国加息的预期降低，因此
与人民币升值有关的金融、

地产类个股表现活跃，从而
使得大盘股指没有出现太
大的跌幅，但许多个股却有
明显的下跌动作。近期市场
热点转换相对较快，并且多
数热点的持续时间并不长，
预计这个特点仍会比较突

出。因此就后市而言，股指在
一段时间内的波动空间不会
太大，上下的幅度有限，市场
必然会选择盘整蓄势。

总体而言，目前市场正
在进入较为敏感的时期，后
市不确定因素没有明朗之

前不宜参与，特别是股指期
货推出时间明确后，市场出
现了新的趋势才好决定操
作方向。因此对于投资者来
说，目前暂时观望无疑是最
佳的选择。 &'() *+
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周四大盘继续维持高位
震荡，权重指标股表现分歧，

中石化受油价上调消息激励，
大幅走高。但大部分个股没能
延续昨日反弹，纷纷回落。后

市上证指数仍将以震荡整理
为主。整体来看，市场量能并

未因为打新资金的解冻出现
质的飞跃，这说明大盘调整压
力依然很大。 /B%C
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沪深两市股指周四出现
调整走势，两市走势出现分

化。整体看，由于目前点位临
近前期高点，短期内股市依然
会处于震荡之中，投资者应注
意控制好仓位，保持谨慎的操

作策略，回避一些缺乏实质性
业绩支撑的品种，在持有优质

品种的同时，坚持价值成长
型＋估值优势的选股标准，建
议积极关注受益于人民币升

值的板块和个股。 M&NO
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周四大盘在6000点压力
下频繁震荡，受油价上调消息

影响，刺激中石化放量大涨，
早盘高开近5个点，相关权重
股借机反攻，因近期权重股大
幅高开之后往往出现 “二八

现象”，因此加重了市场心理
压力，导致题材股受到冲击，

普遍回落，但均线仍保持良
好，预计大盘短线还将围绕
6000点附近震荡，操作上，宜
短线轻仓参与。 &B()
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周四，中国石化受成品油
价格上调影响股价出现大幅

上涨，虽然带动上证指数最高
上冲 6000点上方，但市场做
多热情明显不足，整个市场出

现普跌态势，两市上涨家数仅
有273家。短期市场做空动能

有待进一步释放，操作上以谨
慎为主。
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昨日盘面显示，市场的
“二八”格局依然没有缓解的

迹象，近期市场成交量始终徘
徊在 1800亿以下的水平，显
示了市场流动性的下降，虽然
前日超跌股出现了集体性反

弹，在成交量低迷的情况下，
注定缺乏持续性。不过在这一

位置出现调整并不可怕，有助
于夯实基础，从中线角度市场
可以乐观看待。
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从周三的非权重股行情

到昨日权重股卷土重来，市
场好不容易出现的做多动
力在此消彼长中快速磨损。
热点的来去匆匆其实对行
情的运行极为不利。如果大
盘股在超跌股补涨时盘整
蓄势，随着人气的不断回

暖，等超跌股纷纷补涨后，
权重股也完成了蓄势，攻克
6000点自然水到渠成。然
而，我们现在看到的是大象
独舞挤掉了牛市应该出现
的“集体舞”。
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对于手中大量持有权重

股的主力而言，目前持续拉
升权重股的目的无非是要
让绝大部分的投资者抛空
超跌股，换仓权重股。这种
想法究竟能否实现呢？回答

应该是否定的。目前的权重
股有的估值已经不低，要让

投资者把估值相对较低的
股票来换权重股，这并不现
实。目前的“大象独角戏”
行情使市场冷冷清清，已经
失去了应有的牛市氛围，这
种气氛明显不利于行情的
向上延伸。
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说到底，大盘连续两天

盘中摸高 6000多点后无功
而返，更深层次的原因还是
在于 6000点整数关的调整
并不充分。

我们注意到，大盘从
6124点下跌至今只有 12个
交易日，其间大盘最低跌到

5462点。当股指跌到该点位
时，看空者曾经认为大盘将

会跌到 5000点下方。当近
两日大盘两度上摸 6000多

点后又有人则认为大盘马
上会再创新高。对这两种偏
激的观点，我们都表示异
议。第一，我们认为，本轮牛
市在上攻 3000点、4000点
大关时都出现过长时间的
洗盘整理，但由于权重股的

拉升，5000点并未出现盘
整，所以 6000点一带的盘
整过程估计会比较长。第
二，由于权重股的拉升导致
股指虚涨，故下调的点位不
会很深。

所以，我们倾向于认

为，近期大盘很可能在6000
点附近回落，再度考验前期
低点，并构筑 6000点到
5500点的箱体，经过一段时
间的整理后，继续牛市的步
伐。 z{|} *~�
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从形态上看，昨日虽然两
市均以阴线报收，但形态并没

有走坏，深成指周四回探5日
均线，其他多条短期均线呈现
多头排列，市场强势特征明
显。股指短线在回踩5日均线

后，仍然有望继续震荡攀升。
在连续 4个交易日近乎逼空

式的上行，市场获利回吐的压
力在不断加大，也积累了做空
的动能，但对后市不宜太过悲
观。 ��6��
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上证指数在接近10月中
旬的高点附近渐遇阻力，市场

热点经过短期的轮动从小盘
股、微利股、高市盈率股发展
到周四的亏损股，部分冷门股
快速反弹之后有短期套现的

压力，后市还有反复。市场局
部热点可能出现多元化特征，

一批调整较充分的中低价成
长股后市有弹升的动力。短期
大盘可能维持着箱形震荡巩
固的局面。 ��M&
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