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近日，大盘在连续下跌
后产生了较大的上涨动力，

指数再度回到了 6000点附
近，前期超跌股在近两日持
续大涨，这种现象能否持续？
6000点是否构筑双重顶？
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大盘在创出 6124点的

历史新高后遭遇了连续的回
调，最终在5462点附近止跌
反弹。在大盘指数的回调过
程中，10月 8日的近 60点
的向上跳空缺口处已经完全
封闭，但是，9月28日近50
点的向上跳空缺口却没有被

封闭。在投资者等待该缺口
被封闭后抢进的愿望落空，
大盘即开始了较大幅度的反
弹走势。大盘的中期调整是
需要反复地验证，直到目前
尚无法从单纯的技术分析中
判断大盘是否进入中期调

整。如果大盘在6000点附近
再次受阻回落，则基本能够

确认该调整为中期调整；如
果大盘能够顺利突破 6000

点，则上攻目标有可能达到
7500点左右。
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近期，大盘由权重蓝筹

股带动止跌反弹，而后热点
逐渐传递到前期大幅破位
下跌的超跌股群体中。近两
个交易日来，超跌股纷纷出
现大涨走势，在周三逐渐达
到高潮。前期“一九”现象
变为“八二”现象。但不能

简单地认为超跌股将代替
大盘蓝筹股，走出一波独立
行情。

一、前期超跌股出现一
波较大的杀跌行为，有许多
股票已经跌破了 5·30创造
的最低点，两极分化特别严

重，这些股票在下跌过程中
堆积了大量的套牢盘，近期
的大涨完全是技术性反弹；
二、在股指期货即将推出的

大背景下，大盘蓝筹股获得
了更多的溢价机会，可以叫
价值的再发现，在股指期货

还没有推出之前，这些大盘
蓝筹股的筹码很难有大的
松动；三、对于第四季度走

势的判断，基金等机构主力
普遍不看好，因为无论是从
港股直投到 QDII的发行，
还是大盘蓝筹股的接连上
市，对市场的资金面都是不
小的压力，从防御性策略
上，机构主力倾向于在核心

蓝筹股中抱团锁仓，如果大
面积地炒作超跌股，势必会
大大增加资金面的压力；
四、A股市场平均市盈率高
企，其泡沫根源主要来自于
大量的超跌股中，现在这批
股票连续下跌换来的平均

市盈率水平的下跌，是各方
愿意看到的，如果大批炒作
该类股票，使投机风气过
盛，必然招致管理层的严厉
调控。 789: ;<
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周三大盘整体呈现高开
震荡走势，指标股的行情出现

分化，但同时非指标股出现大
幅度的反弹，显然是解冻资金
大量流入低价超跌股的结果。
不过从领涨股的性质来看，绝

大多数属于连续暴跌后的反
抽行情，持续性和成为真正集

中热点的可能性几乎不存在，
因此我们认为，对超跌股的反
弹宜冷静看待。
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中石油解冻资金并没能
加速大盘强劲上攻的势头，预

计短期大盘将进入震荡状态，
就整个市场情况来看，我们认
为最应该担心的是蓝筹泡沫，
这包括推高股价导致的泡沫

风险和业绩增长放缓导致的
估值水平自然提升引起的泡

沫，大盘高位整理使得有色金
属、能源、航空和钢铁等板块
的调整风险再度显现。
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周三市场走出了震荡上
涨的走势，成交量有所放大。

指数连涨四天，主要是得益
于少数的大盘蓝筹股走势坚
挺，预计短线市场将继续保
持强势，周三谨慎看涨。主流

热点：金融板块。大部分金融
企业三季报业绩突飞猛进，

不少上市公司业绩增长都在
50％以上，短线来看，金融股
缩量上涨的格局难以改变。
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中石油新股发行的资金解
冻给周三市场带来了新的资

金，整个市场也呈现普涨态势。
在人民币升值预期的影响下，
地产股近期表现开始活跃，金融

地产等依然是主流资金重点关
注的对象。从整体市场的估值水

平来看，银行股目前处于估值的
相对低端，在增量资金参与下指
数仍有上行空间。 kl9:
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中国石油 3.3万亿元申
购资金的解冻，构成了昨日股

指的上涨，不过从市场热点分
析，除金融、地产等板块外，超
跌股反弹逐渐成为主角，当日
成交量虽有所放大，依然不到

2000亿水平，如成交量不能
持续放大，则难以对 6000点

关口形成有效突破。下半周预
计调整的压力会再度增大，股
指短期进一步冲高的难度较
大。 rs9:
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从近一两个月来的走势
来看，A股市场的主线一直

在围绕人民币升值与 H股
板块展开，其中人民币升值
主线主要集中在银行股、地
产股中，H股板块主要集中
在大市值股中。

不过，昨日这一主线一
度被零乱的热点所冲淡，较

为典型的是银行股出现高开
回落的走势，代之而起的则
是前期大幅回落的二、三线
股出现了猛烈的弹升行情走
势，从而使成交量迅速放大，
沪市量能重归千亿。同时，市
场盘面日趋热闹起来，也就

有了“九一格局”，以沪市为
例，昨日只有 58家个股下
跌，但却有822家个股上涨。

但是，昨日午市后，作
为人民币升值主线中一个

重要分支的地产股异军突
起，万科 A、保利地产、招商
地产、金地集团等地产股的
龙头品种持续走高，从而推
动着地产指数大涨 5.92%，
成为昨日领涨的行业指数。
对此，有分析人士认为，虽

然回流的资金一度冲散了
主线，但地产股的崛起则显
示出市场热点有望重归主
线的趋势。

之所以如此，一方面是
因为当前市场的资金总量

尚不能支撑起百花齐放的
全面牛市格局，毕竟 QDII

规模扩张以及已有近两个
月未见新基金等因素的存
在，机构资金为了维持市场
的牛市格局，极有可能自我
缩容，重点出击主线索。而
地产股在前期受到调控预
期的影响一度走低，但三季

度季报则显示出其业绩的
高速增长趋势，因此，成为
基金等机构资金新近愿意
积极配置的重点品种。

这也显示出大盘的“九
一格局”只是暂时的，大多数
二、三线股的反弹趋势会迅

速被主线的重新崛起而阻
隔。也就是说，未来的大盘走
势将呈现出“二八现象”，即
仍然围绕着人民币升值主线

以及H股板块展开。故笔者
推测，今日大盘市场将有重新

回归“二八现象”的趋势，银
行股、地产股以及H股板块
仍有可能成为市场的主线。

有意思的是，人民币升
值主线与 H股板块主线其
实也是权重股主线，更带有
迎接股指期货的特征，所

以，只要主线活跃，那么，上
证指数仍有进一步拓展弹升
空间的可能性。由于昨日已
经上破6000点，显示出有部
分机构资金突击前期 6100
点高点区域的意愿，由此也
推断出，大盘在本周剩余的

两个交易日极有可能冲击
6100点前期高点区域，甚至
不排除在今日就发起冲锋的
可能性。 }K~� ��
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股指昨早盘延续了前两
天的升势，一度上摸 6002

点，随后反复震荡，主要是早
盘指标股出现冲高回落所导
致的，而超跌股则不断活跃，
地产股继续走强。从当日盘面

来看，虽然部分大盘蓝筹股出
现了小幅度调整，但其整体走

势依旧强于近期的大盘，在未
来一段时间，可能出现大盘蓝
筹股与超跌反弹股轮番走强
的格局。 L�~�
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股指温和反弹，持仓的信
心在逐渐增强，预计短期上证

指数在 6170点附近有阻力。
市场热点与前期明显不同的
是部分超跌股掀起了轰轰烈
烈的反弹行情。我们估计一批

被“错杀”的股票逐步吸引买
盘，部分风险释放了的品种随

着三季报的披露，股价有修复
的动力。前期涨幅较大者目前
可能步入盘局。
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