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一只*ST股的重组受
阻让二季度重仓该股的基

金仓皇出逃 基金勇闯ST
阵营福兮祸兮？

上市公司和基金三季

报显示，三季度末基金在
多只ST股流通股东中“露
脸”，还有基金三季末重仓
多只S股以期望分享最后
的股改盛宴。然而分析人
士认为投资ST股风险巨
大，一只*ST股的重组受

阻让二季度重仓该股的基
金仓皇出逃，这只*ST股
近期连续跌停应当给投资
ST股的基金以警醒。
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Wind资讯的统计显

示，三季末有13只*ST和ST
类股票的前十大流通股东
中出现了基金的身影。

前十大流通股东中基
金数量最多的是*ST北巴，
嘉实策略、大成精选、嘉实
服务、嘉实成长、基金兴

华、大成成长、德盛精选和
华夏蓝筹等8只基金分别
占据该股第3到第10大流
通股东位置。其中，大成精
选、嘉实服务和嘉实成长
三季度分别减持了一百多
万到两百多万股*ST北巴，

大成成长则增持了130多
万股。而基金兴华、德盛精
选和华夏蓝筹是三季度新
进入的。

三季末招商优质成长
等7只基金继续出现在
*ST成商的前十大流通股

东之列，持股变化不大。建
信优化、交银稳健和基金
同益分别占据*ST天保前

三大流通股东，银华优势
和华宝收益则退出了前

十大流通股东之列。德盛
精选、工银红利和东吴嘉
禾分别位居ST中鼎第一、
第二和第四大流通股东，
其中后两只基金是三季度
新进的，而德盛精选和德
盛小盘从十大流通股东中

消失。
华夏优势增长在三季

度减持了160多万股ST仁
和，但该基金仍以500万股
的持有量继续占据该股第
一大流通股东位置。华安
创新三季度买入60万股

ST仁和成为该股第五大流
通股东。三季度华夏蓝筹、
华夏大盘和华夏回报二号
集体退出该股前十大流通
股东之列。

天治核心成长在三季
度买入250万股ST平能和

83.1万股*ST吉药，成为这
两只股票第一大和第九大
流通股东。国泰金牛增持
逾300万股ST吉炭，并以
500多万股的持有量成为
该股第一大流通股东。万
家和谐增持800多万股*ST

新天，并以1380多万股的
持有量成为该股第一大流
通股东。

广发聚丰继续持有
100万股S*ST酒鬼，成为
该股第四大流通股东。德
盛精选继续持有95万股

*ST花炮，并成为该股第五
大流通股东。三季度基金
安信减持了530万股*ST
阿继，但仍以100万股的持
有量成为该股第五大流通
股东。

基金投资的这些ST类
股票中的确有些基本面已

经好转，但这种价值反转
投资将使投资者承担很大
的风险，一些ST股近期连
续跌停应给这些基金以警
醒和教训。这当中是否还
有内幕交易的嫌疑？
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三季度，还有不少基

金对S股股票进行增持，以
期分享最后的股改盛宴。

东方精选成了投资S
股力度最大的基金，三季
报显示，该基金前十大重
仓股中出现了S上石化、S
深宝安A、S三九、S爱建、S

三星、S佳通和S乐凯等7只
尚未完成股改的股票，其
中，S上石化市值占该基金
净值的比例高达8.05％。
不仅如此，该基金三季度
还分别增持了165万股S宣
工、237万股S武石油、159

万股S宁新百、144万股S
南建材、77万股S茂实华、
29万股S科学城、481万股
S宝光、179万股S百大和
689万股S天一科。三季末，
东方精选基金出现在上面
16只股票的前十大流通股

股东之中。
此外，S三九、S上石

化、S深宝安A、S天一科、S
飞亚达A和S宝光是基金
持有较多的未股改股，三
季末这些股票前十大流通
股股东中分别有8只、7只、

6只、7只、5只和4只主动型
基金，其中多数在三季度
得到基金增持。
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受年度分红预期的影
响，昨日两市基金指数出

现强势上涨。上证基金指
数大涨114.09点，报收于
4766.00点 ， 涨 幅 达
2.45％；深圳基金指数上
涨 119.61点 ， 报 收 于
4731.64点 ， 涨 幅 达
2.59％。两市基金全天成
交金额为41.27亿元，较前
日成交额放大近一倍。与
此相比，昨日上证综指仅
小幅上扬0.98％。

在昨日交易的35只封
闭式基金中，34只上涨，其
中26只涨幅超过2.5%。基金
安信大涨5.29%，基金开元

上涨4.37%，基金科瑞上涨
3.86%，基金景宏上涨

3.79%。高折价大盘基金涨

幅居前，而前日涨幅最大的
瑞福进取成为昨日唯一下

跌的基金，收盘下跌0.64%。
市场人士表示，封闭

式基金板块逐渐走强，与
越来越近的年度分红潮不
无关系。根据基金契约，封
闭式基金年度分红不得低
于净收益的90%。Wind数

据显示，截至中报，封闭式
基金板块已积累了高达
650.78亿元的未分配收
益，加上近期净值增长因
素，该板块未分配红利已
过千亿。

而2007年4月迄今，封

基板块的年度已分配红利
仅为606.8亿元。易方达旗
下的基金科瑞、基金科翔
与基金科汇至今尚未分

红。这笔巨额红利将在明
年4月封基公布2007年年
报前分配。

事实上，受分红因素
影响，封闭式基金折价率
曾于去年年底出现大幅下
降。封基板块的走势在10
月不断回暖似乎也在印证
这一预期。截至上周五的
数据，封闭式基金加权平

均折价率达25.69%，而在9
月大盘封基折价率一度高
达32％。
南方基金旗下的基金

天元、基金开元10月25日
公告称，将于近期实施年
度第三次分红，每10份分

红3元，权益登记日为11月
1日，除息日为11月2日。
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华宝兴业基金管理公司
今日发布公告，为切实保护现

有基金份额持有人利益，公司
决定自2007年11月1日起暂停
接受华宝兴业宝康债券投资基
金单笔100万元以上（含100万
元）的申购及转入业务。投资者
于2007年10月31日15:00以后
在公司网上交易提交的单笔
100万元以上（含100万元）申

购及转入申请，本公司将不予
确认。何时恢复华宝兴业宝康
债券投资基金的申购业务，公
司将另行公告，在此期间，该
基金的赎回及转出业务正常
进行。 ESGH TU
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泰信中短债基金即将转
型为泰信双息双利债券型基
金。泰信日前召开了旗下中短
债基金持有人大会，会议审议
了该基金转型为泰信双息双

利债券型基金的议案，并以
99.97%的高票数顺利通过。
持有人大会表决结果近日获
得中国证监会核准，相关后续
工作将于近期完成。转型后，
该基金将在获取债券稳定收
益的基础上，增加股票一级市

场申购及适当的二级市场投
资等手段。

此外，截至2007年9月
底，泰信基金“2007年百人百
场投资者交流会” 已成功举
办近120场。泰信旗下基金业
绩今年以来大幅度提升，为持

有人创造了较丰厚的回报，同
时公司管理水平及管理资产

规模已迈上新台阶。 ]^_
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华夏基金管理公司日前

发布公告，国内首只 “封转
开” 基金———华夏平稳增长
基金于10月31日起在工商银
行全面代销，投资者可通过工
行所有36个分行的2万多个
营业网点及工行网上银行进
行申购。华夏平稳增长基金为

国内首只“封转开”基金，据
银河证券基金研究中心的统

计报告，截至10月26日，该基
金今年以来的投资收益率为
158.74%，位居同类型基金的
榜首，其过去三个月的净值
增长率为29.67％，过去六个
月为69.42％，分列同类型基
金的第一名和第二名。据该

基金三季度季报显示，华夏
平稳增长基金的管理规模为
人民币100亿元左右，目前规
模适中。

有关负责人表示，如该基
金规模增长较快，公司也将适
时采取暂停申购的措施，保护

持有人利益。 hi
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A股市场经历波动之后连
续多日拉出阳线。但在机构眼

中，这可能并不意味着此轮调
整的结束，近日，在上海金茂君
悦酒店举行的一次机构投资者
见面会上，“谨慎操作”成为来
自京沪等地的机构投资者四季
度市场操作策略的共识。

一位来自北京的某大型保

险公司投资部代表认为，保险
资金的投资方向一般都不敢
太冒进，在四季度的行情下，
他们会更加谨慎，小心操作。
而上海一家保险公司的代表说
得更直接，四季度，稳健是第一
要务，价值投资是最基本的投

资原则。
在与到场的多家基金公司

进行交流的过程中，“价值投
资”、“巴菲特”、“稳健”成为
机构投资者频频提到的关键
词。在 10月份的震荡市场中
表现优异的富国天益基金经理

陈戈介绍了天益在近期的操作
策略。陈戈说，在震荡行情中，
天益基本坚持了两条腿走路:
一是坚定地坚持价值投资理
念，坚定长期持有一些优秀的

大盘蓝筹；另一方面是坚持精
选个股，动荡行情下，精选个股

是基金投资的制胜因素。这两
种策略相结合的做法，受到大
多数机构投资者的认同。

但理性、挑剔的机构投资
者也纷纷提出了自己的疑问。
有投资者提出:“价值投资是
最可靠的盈利法则，但市场不

同、时机不同，巴菲特的价值
投资模式能在中国照搬吗？”
对此，陈戈也表示，正确的方
法显然比正确的市场和正确
的时机都要重要，在四季度的
行情下，价值投资的基本原则
是共同的，但操作上肯定会和

自己的投资风格相结合。陈戈
举例说，巴菲特最近抛售中石
油，但如果说我们坚持巴菲特
式的价值投资，那也要学着抛
弃中石油吗？显然不是。我们
坚持投资是坚持一种思路和
方法。一些机构投资者在交流

会上表示，在四季度对类似富
国天益这样近期表现出较强
抗跌性的基金产品会重点加
以关注。
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最新出炉的证券投资基
金 2007年三季报显示，基金

公司资产管理规模排名发生
剧烈变化。绝大多数基金公司
资产规模在三季度出现大幅
增长，管理规模在 100亿元到
500亿元之间的中间层基金
公司达到27家。这也意味着，
在整个行业大发展的背景下，

基金公司之间的竞争也将变得
日趋激烈。

根据 Wind资讯提供的数
据显示，截至2007年9月30
日，国内57家基金公司合计管
理的公募基金资产为 2.97万
亿元，较 2007年 6月 30日整

整增加1.22万亿元，环比增幅
高达69.64%。这当中，还不包
括基金公司的 QDII产品等在
内的一些次新基金。

统计显示，截至 2007年
三季度末，国内公募基金资产
管理规模超过 1000亿的基金

公司已经达到 10家。其中，
博时基金公司由于报告期内
管理份额的大幅增长，最终
以 2109.34亿元的管理规模
一举登上冠军的宝座；华夏、
南方、易方达、嘉实 4家基金
公司则分别以 1985.29亿元、

1781.67亿元、1728.87亿元、
1726.91亿元的管理规模分别
位列其后。

总体来说，受惠于 A股市
场的牛市行情。三季度，国内

57家基金公司中，有 54家资
产管理规模都出现不同程度的

增长；但还是有新世纪、华富、
金鹰三家公司出现下滑。

仅从排名前五位的基金公

司管理的资产规模来看，业界
巨头的竞争显然是异常激烈
的。而事实上，这种趋势在未
来可能会表现得更为明显。像
上投摩根、景顺长城、诺安这
些后起之秀近两年来发展速
度异常迅猛，截至报告期末的

资 产 管 理 规 模 分 别 达 到
715.18亿元、1097.38亿元、
744.51亿元，已然跳进行业第
一梯队的位置。

数据显示，随着各家基金
公司管理规模不同程度的明显
增长后，目前，资产管理规模在

100亿元到500亿元之间的基
金管理公司已经达到27家，约
占全部基金公司总数的一半。
这些公司的发展势头丝毫不
弱。数据显示，像益民、长信、光
大保德信、友邦华泰、中银、万
家等公司三季度管理规模环比

增幅都在200%以上。其中，光
大保德信、长信两家公司截至
报告期末的资产管理规模已经
分别达到 359.53亿元、347.04
亿元。

这样的公司，如果赶上市
场好，再发上一两只基金，规模

很快又可以得到大幅度提升。
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