
!"#$%&'(

股指温和反弹，做空的动
力在减弱。短线上证指数

6000点至 6170点区间有阻
力，近期大盘可能保持相对平
衡格局。个股分化的现象已发
生微妙的变化，周三低价股和

微利股位列涨幅前茅，部分亏
损的三季度亮相后股价不跌

反涨，显示了部分超跌品种有
反弹要求，市场“二八”格局
有望出现转变。
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由于有中国神华申购资
金解冻当日收大阳线的先

例，周三股指再度上扬并无
悬念。不过由于市场变数依
然存在，股指受制于量能，
冲高后极有可能在下半周
出现再度调整。
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中石油此次申购资金总

额高达3.3万亿元。据此前
有关权威机构统计数据显
示，目前一级市场打新资金
已突破 2万亿元，一般这类
申购资金不会流入二级市
场。只有从二级市场抽走的
那部分没有中签中石油新

股的申购资金，存在回流二
级市场的可能。剔除中国石
油中签后扣款 668亿元，其
可回流二级市场的申购资
金理论上约为几千亿元，不
过其中大部分为基金资金。
在如此的点位，机构的心态

是寻求一个安全的投资场
所，机构不可能像散户那
样，把申购中石油的资金立

即推入二级市场。由于中石
油上市当日起码要消耗300
亿 ~400亿左右的市场资

金，因此这部分没有中签的
机构申购资金，会等待中石
油上市后再配置。总体来
看，由于目前市场整体估值
偏高，大盘在没有一个充分
的调整之前，场内外资金再
度大举介入的可能性不大。

在目前市场背景下，周三资
金回流的量有限。
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值得关注的是，中石油

上市后将率领中石化等石
化股一起挑战金融股的绝
对权重地位。从目前A股市
场权重股结构看，占据绝对
地位的仍然是金融股。随着
中国石油上市，金融权重股
的绝对地位将受到冲击，工

商银行首席权重股的宝座
将让位给中石油。而目前大
盘的反弹仍在依靠工行为
首的金融权重股，短期内金
融股累计涨幅较大，难以持

续大幅领涨，在中石油上市
的前夜，一旦出现强弩之末

的走势，必会拖累大盘再度
形成冲高回落。

C34D!

/EFGHIJK"

加上种种迹象表明，近

期宣布“股指期货时间表”
可能性确实存在，一旦推出
对市场格局将产生重大影
响。虽然市场长线趋势依然
取决于股市本身的基本面
因素，如宏观经济和上市公
司的业绩增长等，股指期货

推出不会改变市场大的运
行趋势。但从香港和日本推
出股指期货前后的走势看，
大盘难以摆脱短线震荡调
整的格局。

总体来看，一旦周三吸
引资金回流的力度有限，支

持大盘向上成功冲击 6000
点上方的能量就会有减弱。
本轮反抽应是对 6124点下
跌以来的 B浪反弹，短期均
线系统的反压将引发股指
冲高受阻回落。LMN OP
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昨日指数虽略有震荡，但
至收盘时上证指数日 K线上

已走出三根阳线，短线反弹的
趋势可能已经确立。整体来
看，大盘连续三天展开反弹，
主要是指标权重股的上扬带

动指数走高，由于成交量并没
有很好的配合，市场观望气氛

比较浓厚，市场信心的恢复还
需要一段时间，因此建议投资
者仍应注意控制好仓位，保持
谨慎的操作策略。 `ab8
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周二大盘出现了震荡上涨
的走势，两市收出了百点长阳，

指数连收三根阳线，收复了前期
的部分失地，形态也得到了进一

步的修复，预计短线市场还有

上涨的空间，周三看涨。主流热
点：H股板块。中石油成功发行

即将上市，H股板块将继续上
涨，赚钱效应集中在此，后市将

吸引更多资金参与。 jklm
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周二延续周一权重股带动
大盘上涨，中石油解冻资金或推

动周三继续走高，但权重股投机
行为加剧了市场的估值压力，
宜保持谨慎。从周二盘面看，市

场热点逐渐向低价补涨股转移
的现象较为突出，表明市场格

局正在发生变化，大蓝筹有借
港股大涨而诱多的嫌疑，补涨类
个股机会或到来。 ,tMu
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工商银行、中国神华、中
国银行等大盘指标股的大幅

上涨是推动周二市场大幅上
行的主要推动力，而部分超
跌类个股的资金回补也表明
多方信心再度积聚。技术形

态上来看，股指运行重回均
线上方，后市大盘有望依托

均线继续震荡上行。业绩超
越预期的公司如大盘银行股
等值得继续关注。
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日前，消息面的利好打消
了投资者对于市场中期趋势

的疑虑，此外，中石油新股申
购资金今日解冻、近期国际金
融市场持续走强，也是推动国

内市场走强的重要因素，不过
考虑到近期成交量水平，预计

难以直接对 6000点关口形
成有效突破，以反弹看待近期
走势为宜。 ��Mu
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近期股市迅速结束前期
调整而持续大涨，分析人士
对此众说纷纭，但有两点是

值得市场认同的：
一是港股火爆的推动。

昨日恒生指数小涨 51.32
点，涨幅为 0.16%，而国企
指数则大涨205.93点，涨幅
为 1.02%，依然是逼空行情

特征。而这又反过来倒逼那
些拥有 H股的 A股股价上
涨。如此反复循环，上证指
数就在近期形成了典型的
持续的“逼空行情”。

二是股指期货推出预期
日益强烈，这也得到了股指

期货概念股在近期的暴涨走
势的回应，其中美尔雅、新黄
浦等期货概率股已持续两个
涨停板，颇有上演股指期货
时代的持续逼空行情特征。
而股指期货脚步声的临近，
进一步强化着主流资金抢占

权重股战略筹码的预期，毕
竟在股指期货时代，机构资
金之间的博弈主要是通过股
指期货这一路径实现的。因
此，谁掌握了股指期货的权
重股，谁就可以在股指期货
时代获得主动权，因为权重

股获得了溢价效应。于是也

就有了近期工商银行、建设
银行、交通银行等大市值股

的反复逞强走势。
由于这两个因素，今日

大市仍将上涨，延续逼空行
情：一是申购中国石油的冻
结资金将在今日解冻，从而
形成新的强劲买盘，推动大
盘再度走高；二是“二八现

象”向“八二现象”的改变，
也意味着市场的热点演变
格局其实也有利于吸引目
前尚在观望的中小投资者
的资金，毕竟对于高高在上
的大盘权重股来说，不少观
望的资金不愿意进场。但随

着不少前期跌幅惨烈的非

主流品种相继进入反弹行
情，从而有望吸引部分观望

资金参与其中，这样就可能
推动大盘进一步弹升，如煤
炭石油股、有色金属股在本
周二弹升过程中的跟风盘
就相对踊跃。

所以，随着申购资金的
解冻以及市场热点演变格

局的改变，A股市场将迎来
又一根阳K线。甚至有分析
人士认为只要 QDII规模继
续膨胀，港股直通车试点未
正式开行，港股的逼空行情
就不会结束，A股市场的逼
空行情也有望一路延续。
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周二股指小幅高开，在略
微回补缺口后，股指一路震荡

走高，盘中并没有给空方任何
的反攻机会。从形态上看，沪
综指一举突破多条短期均线
的压制，呈现长阳突破的态
势。股指再度向6000点的整

数关口靠拢。成交量也较前两
个交易日有所放大，市场量价

配合十分理想。从形态和技术
指标上看，两市均没有出现走
坏的迹象，预计后市仍有惯性
冲高动能。
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