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周一沪深大盘继续维持
高位震荡反弹格局。从技术

上看，上证指数短期调整的
趋势没有根本改变，本周仍
有进一步杀跌风险。而这种
市场的大幅震荡从一个侧面
反映出市场正处于指数牛市
与个股熊市的博弈阶段。

我们将从三方面着手对

当前市场的本质特征和后
阶段的演变趋势一一剖析：
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任何题材仅仅是机构吸

引投资者进入市场的一种
方式。你来了，机构就可能

走了。对于有色金属、煤炭、
地产等蓝筹股也要有这种
中长期角度认识，因为机构
的成本远远低于散户，今后
再砸个 50%机构还是盈利

的。所以，我们认为经过大

幅炒作后的这部分蓝筹股
是今后相当长一段时期市

场做空的主要威胁，更重要
的，它们都是能够直接左右

市场的权重势力，目前还看
不出有什么其他能与之相
抗衡的潜力板块能抵消这
种冲击。
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9月以后，金融、地产就

已经开始横向震荡，向绝大
多数板块回归。而充当前期
上涨热点龙头的有色金属、
煤炭在近期的股市下跌中
亦发挥了市场号召力，成为
了空头主力。从目前这两大
板块的多数个股股价位置

来看，仍处于相对高位，离
主力核心成本区域还有较
大落差，这些本质因素对整
个四季度都形成内在威胁。

从短期分析，金融、地产暂
时稳定以及有色金属、煤炭

还将反复震荡需求，反映出
市场不可能直接持续走弱，
一定会经过几番较量后才
最终回落。
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短期反弹行情总体高度

和持续度不会太强，更不会
出现新一轮反转行情，因为
一半以上的个股已经提前
确立中线调整格局。近几个
月成交量的逐级衰减也说
明市场主流机构参与热情
大大降低，我们认为在接下

来的几个月中，上证指数无
疑将反复考验 5000点中线
临界位，随后进入一个宽幅
震荡整理阶段，对累计升幅
巨大的个股是一次冲击。
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昨日市场以百余点的涨幅
遏制了短期下跌趋势，但值得

关注的是大盘的上涨并没有得
到成交量的配合，就此判断市
场反弹趋势形成尚不成熟，可

以简单的理解为短期跌幅过于
迅猛之后对行情运行状况的修

正，因此，尽管大盘中期调整趋
势已经明朗，但仍需要有一定
的反复。 ^_`ab
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周一大盘出现了跳空上
涨的走势，两市收出了大阳

线，个股出现普涨，这是对之
前大阴线的回抽确认，大盘权
重股走势坚挺，确保了指数的
前进动力，短线市场还有上涨

的空间，周二看涨。主流热点：
大盘蓝筹股。市场中股价走势

最为坚挺的就是大市值的大
盘蓝筹股，赚钱效应集中在大
盘股，后市将继续走高。
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周一大盘出现较大涨幅，
权重股普遍上扬。值得注意的

是，周一超跌股补涨现象开始
显现。在前几个交易日，只要
权重股上涨，则多数个股出现
恐慌性抛盘。周一权重股上涨

时，则出现多数个股上涨，特
别是补涨类个股表现引人注

目，沪市涨停个股达到26只，
表明市场格局正在发生变化，
补涨类个股机会或将到来。
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周一A股市场强劲反弹。
资金继续追捧大盘蓝筹，金融、

煤炭石油板块保持强势，持续
调整的钢铁板块也出现反弹。
但金融地产股的强势，并没有

激发整体市场的参与意愿，两
市成交量始终处于5日均量之

下，投资者心态日益谨慎，估计
反弹之后的大盘行情仍将围绕
30日均线上下波动。yzrs
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周一股指上涨158.37，重
新收复30日均线，并且突破

了5日线与20日线。造成市
场反弹的主要原因一方面是
因为市场预期的加息周末并
未出台，此外，受国际市场近

期持续走强影响，这对市场信
心起到显著推动作用。预计上

半周市场以反弹走势为主，不
过考虑到大盘指标股当日开
始出现调整的趋势，中期趋势
依然不容乐观。 ~�rs
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大盘自 6000点高位下

跌以来，除了急跌之外另外
一个明显特征就是缩量，成
交量一个台阶一个台阶地
逐级萎缩反映出人气的低
迷。究其原因，第一是由于
二级市场缺乏足够的赚钱
效应使得人气遭受了抑制

和打压，场外资金退缩甚至
转战其他投资渠道。第二是
机构博弈过程中主动出击
的意愿降低。第三仍然是由
于对估值过高的困惑。毕竟
在目前 A股市场处于 “估
值高地”的状态下，理性的

价值投资者仍然会去思考，
特别是随着 QDII的陆续出
海，同时持有 H股和 A股
的基金必然会去做这种估
值的对比。
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地产、银行是近期大盘

下跌当中表现优秀的板块，
一方面是人民币近日屡创

新高，另一方面是季报的优
秀。权重指标股季报行情并
未完全演绎结束，很多个股
的优秀季报还没有完全消
化，需要留给市场重新审识
的时间。比较明确的白

马———银行、保险得到了确
认，但是还有其他蓝筹股的
季报还没有得到认可，钢
铁、汽车、机械、交通运输等
板块的季报行情都没有完
全结束，很可能形成各个板
块轮动的格局。
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谨慎状态的维持不会很

快被打破，最根本的因素还
是估值的困惑。但是，资金
惯性推高的动力可能会在
中石油冻结资金解冻后有

所恢复，如果季报行情得到
一定面积的拓展，赚钱效应

有所恢复，“一九” 的极端
现象会有所缓解，人气有可
能会得到一定程度的激活。
但是总体上成交量也不会
放大特别明显，市场维持小
心谨慎的攀升格局，如果成
交量放大反而是危险的信

号。尽管大盘反弹将延续，
但市场总体的获利空间已
经很有限，大盘中线的头部
已经在逐步勾勒完成。短线
的反弹仍然会在超跌绩优
股的推升下延续，尽管“一
九”现象可能缓解，但个股

分化依然严重，很多个股反
弹力度较小，而在蓝筹股反
弹到位后的再次杀跌动力
却不小，中小投资者依然会
面临赚指数不赚钱的痛苦。
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从形态上看，在连续两个
中阳线以后，市场的下跌势

头得以缓解，多方有化被动
为主动的态势。指标上看，两
市 KDJ均呈现低位金叉的趋
势，它们的低位金叉有力支

撑股指的反弹。唯一值得担
忧的是，两市的成交量均出

现一定的萎缩，成交量的萎
缩说明市场对反弹依旧保持
观望的态度。
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周一股指小幅反弹形成
连续两根阳线的组合，这并不

意味着多方会立即发动大规
模上攻行情，后市股指可能在
10日均线附近有反复拉锯，
保持相对弱平衡格局，个股严

重分化的现象将有所缓和。随
着绩差公司三季报的逐渐亮

相，风险提前得到部分释放，
将会在某种程度上改变其股
价数月来的疲弱状况。
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