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公司刚完成公开增发。目前公司的主力火电企业多为坑口电站，权益装机占比

42％，能够有效平滑煤价上涨影响，同时水电权益装机占比达45％，而水电发电不
仅全部上网，而且电价上调预期强烈。另外，该股已跌破增发价，可适当关注。
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公司拟向三花控股集团定向增发购买集团制冷产业资源，实现三花控股持
有的制冷产业相关资产整体上市，整合集团内部资源，从而确立在全球制冷元器
件行业内的领先地位。目前该股2008年市盈率仅25倍不到，价值明显低估。
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作为我国水务处理行业龙头，从国有资产的优化配置来看，北京的水务资产

整合是发展趋势，将给公司带来更好的发展。另外，在目前大牛市行情中，公司有
较多的股权投资，也有望给公司带来巨大收益。
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公司现具有12万吨取向硅钢和96万吨无取向硅钢的生产能力，国内市场

份额分别达到30.27％和10％以上，竞争优势明显。公司持有 5000万股长江证
券，占其总股本的2.5％，并持有长信基金管理公司16.68％股权。
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继宝钢与新疆八一钢铁集团完成国内首例跨地域钢厂重组项目之后，近期，

宝钢集团和邯钢集团签署协议，成立合资公司共同建设总投资达 194亿元的邯
钢新区460万吨项目，行业重组并购潜力较大。
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经过近几年的产品结构调整，马钢股份的冷热薄板、涂镀板、H型钢、高速车
轮等高附加值产品比例不断提高。公司是全球第二、亚洲第一的火车轮生产商和

国家新的车轮标准体系的制定者，目前火车轮及环件产品是公司盈利能力最强的
钢铁产品，有望成为京沪高铁建设的直接受益者。
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公司10月25日公告：公司债务和解协议已获有关部门批准并正式生效，公

司将因债务重组成功而获得较大重组收益，同时结合经营情况，公司预计2007年
业绩同比增长400％，将实现净利润25000万元，折合每股收益将高达0.65元。
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2007年10月26日公告，预计公司2007年1-12月业绩同比上升幅度超过

50%，业绩变动原因为控股子公司阜新金山机组全部投产及联营公司沈海热电3
号机组投产等因素可能使公司2007年度净利润较上年同期有较大幅度的增长。
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公司2007年三季报披露：2007年前九个月净利润增长高达 93％，如按旧
会计准则计算则增长达到110%。随着金融行业的持续繁荣，该股未来的成长性
值得我们期待。
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公司品牌价值居我国白色家电行业第二。同时集团资产整合前景预期良好，

转让易方达及小天鹅B股投资收益增厚业绩，三季报增长114％，目前正逐渐消
化非公开增发被否的利淡。走势平稳盘整，下档20-30日线支撑值得关注。
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券商龙头，受益于行情交投活跃和金融创新带来的业务拓展，三季报业绩

同比增长 477.45％，公司还完成了金牛期货的收购和后继增资工作，收购其他
券商股权事宜也进展顺利，未来业绩增长可期。目前短调 10-20日线一带企稳
可吸纳。
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公司是武汉三大商业巨头之一，武商联挂牌成立未来有整合资产预期，其将
从中受益。近日出售世纪中商带来1500万投资收益，年报预增 100％~150％。
走势破整理平台下探，但低位买盘积极，关注前低点7元一线支撑，企稳可低吸。
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QR#广发小盘的选股思路相对独特，一是买入持有未来一段时期内成长性

确定且动态估值相对便宜的中小市值公司；二是在估值洼地中寻找潜在价值被
低估的行业和股票，谋取阶段性收益。

就其重仓股来说，轻纺城的投资机会较为明显，一方面是因为该公司的金融
股权投资有声有色，浙商银行股权不仅仅注入股权资产重新评估的动能，而且还
可能通过分红的方式成为新的利润增长点。另一方面则是其主营业务之一的黄
酒发展势头喜人，而且其商铺租赁业务也有不俗的预期，所以，该股可以低吸持

有。而水井坊由于其打造的文化生活元素，其高档品牌效应渐渐形成，有望成为
销售放量的动能，未来前景相对乐观，近期有资金介入，可以低吸持有。对于天士
力来说，目前整个医药板块的净利润处于复苏状态中，业绩的确定增长将成为该
股的投资优势，建议投资者跟踪。
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QR#华夏蓝筹基金的选股思路有两个，一是行业选择方面，坚持从自上而
下的角度，因此，重点配置金融、地产行业的优质公司；二是个股配置方面，坚持
从自下而上的角度，因此，商业、食品等行业的优势公司做了重点投资。

就其重仓股来说，巨轮股份较具投资机会，一是因该公司IPO时募集资金投

入项目进入达产周期，有望成为公司新的利润增长点。二是因为公司可转债募集
资金项目将在2008年达产，这意味着该公司在未来两至三年内的业绩将快速成
长，前景乐观。而民生银行2008年业绩释放的动能充足，而且在近期展开的金融
控股平台的搭建，也有利于提升公司未来的战略地位，前景可期。长江电力由于
拥有充沛的现金流，可能会作进一步的收购打算，已有从现金富裕型向资产富裕
型转变的可能性。在目前大盘宽幅震荡背景下，的确是一个较佳的防御性品种。
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QR：华安成长基金的选股思路符合当前市场的主流，即在A股估值并不便宜
的大背景下，认为只有业绩具持续成长性的行业和个股，才能获超越指数的回报。

就其重仓股来说，湖北宜化前景乐观，一是因为产能的快速释放，二是因为主
导产品的市场需求旺盛，三是持续收购所带来的生产规模扩张效应明显，四是公
司的资源优势明显，不仅仅提升了主导产品的盈利能力，而且也赋予该股极强的
资源重估动能。因此，该股的未来成长动能充沛，有望成为未来的强势股。而对于
盐田港来说，其优势在于港口业务稳定增长所带来的安全边际，而且其未来港口

业务的资产整合预期也赋予该股极强的估值溢价效应，因此，该股是大盘宽幅震
荡背景下的防御性品种，可低吸持有。金地集团的优势相对清晰，在于资本市场支
持下，持续大规模拿地，铸就了公司可持续性发展的能力。
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公司占据了我国近海油田技术服务市场大部分份额。随着石油价格的上涨，

中海油的盈利将有所增加，未来中海油支付给公司钻井船日费率仍有较大的上涨
空间。预计2008至2010年公司年平均总体作业能力将提高30％。
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公司盈利能力和资产质量等经营指标均跻身我国最佳商业银行之列。截至
2007年6月，公司下辖68个分支机构，网点覆盖宁波全市；总资产669.19亿元，
存款余额514.76亿元，贷款余额336.16亿元；不良贷款比率0.35%，资本充足率
11.02%。资产质量和财务表现跻身于我国银行最优水平之列。
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公司现已形成年产6000台ATM生产能力，生产能力和销售规模在ATM国

产厂商中均名列第一，2006年ATM国内市场占有率16.45%，国际市场占有率
1.2%左右，已发展成为我国ATM行业经营规模最大、技术实力最强龙头企业。
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