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最近一段时间，市场的
“二八现象”愈演愈烈，反

映出目前市场调整的压力
仍待释放，指数的上涨只是
某些权重股的“激情秀”，
而很难反映市场的真实运
行情况。

权重股之所以在 “5·

30”之后成为香饽饽，除了
大量的散户转成“基民”以
外，权重股具有估值优势
是个重要原因。但在快速
上涨以致估值优势丧失以
后，市场又开始预期股指
期货即将推出，从而刺激

“大象” 们集体起舞。诚
然，从海外市场来看，推出
股指期货前指数多为上
涨，但是仅凭股指期货就
断定 A股市场还将大涨的
逻辑却存在严重的漏洞。
因为股指期货推出的时间

表带有很大的不确定性，
以不确定性作为大资金的
投资依据，是要承担很大
的风险。再者当 “二八现
象”盛行时，基金只能“抱
团取暖”，资产配置基本趋
同，流动性风险不言而喻，

看着一些基金重仓股每天
下方零星的接盘，有时真
让人捏一把汗。

ÑÎÒÓ ÔÕ*

受外围股市的提振，港股
上午大幅高开，恒指高开433

点，盘中一度上摸29997点，与
三万点大关仅差一步之遥；H
股指数高开345点，盘中再度
突破两万点大关，不过港股昨
日的上涨动力不足，高位的抛
压较大，恒指收盘微跌43点，
收报29333点，成交1610亿港

元；H股指数跌48点，收报
19587点，成交643亿港元。

港股近期大幅持续上涨，
主要推动力离不开中资股，其

中以中资金融股的贡献力量
最大。昨日大部分中资银行股

上午大幅走高，工行一度涨
5%，然而该类股票高位受到
获利回吐的压力，午后开盘掉
头回落，拖累指数的表现。

有分析人士认为，港股近

期在大型中资股的带动下一路
攀升，期间累计涨幅较大，因此
会受到获利盘的抛售压力，未
来的波动幅度也会相应加大，
投资者应该持谨慎态度。

ÑÎÒÓ Ö×Ø

周三沪深大盘延续反
弹，两市股指双双收红盘，

但“二八现象”再现，千余
只个股出现下跌。中国石化
盘中冲击涨停，拉动指数达
41点。

昨日沪深股指跳空高
开，在以金融和地产为首的
权重股推动下，上证综指盘

中 一 举 收 复 5800点 和
5900点，深证成指也重返
19000点。但是大盘反弹过
程中，多数个股仍然表现低
迷，最终股指反弹乏力，双
双冲高回落。

从盘面观察，权重股纷

纷回暖，轮流护盘。金融和
房地产两大权重板块并驾
齐驱，早盘领涨大盘。金融
板块中，陕国投 A和浦发
银行涨幅超过 4%，两只保
险股表现突出，中国平安以
149.28元的股价刷新历史

高点。房地产板块一扫前期
的阴霾走势，连续两天上
涨。其中东华实业封于涨
停，行业龙头股招商地产和
金地集团也上涨 4%以上。
由于地产股在深市中占权
重较大，深证成指在其提振

下，早盘一路上攻，盘中一
度站上19000点大关。

午后两大权重板块有
所回落，中国石化和中国远
洋扛起大梁，中国远洋封于
涨停，中国石化也一度涨
停。据中证指数公司的权威

数据统计，中国石化、中国
人寿、中国远洋、工商银行

和海通证券 5只权重股合
计贡献上证综指 72.4点，
超过指数涨幅。不过，蓝筹
权重股的分化现象依然存
在，约四成权重股继续回
调，大秦铁路、中国银行和
中信银行拖累指数较多。

虽然大盘延续着反弹
势头，大多数投资者却乐不
起来，以前“二八”与“八
二” 的阶段性转换并未出
现。周三超过一千只个股仍
然处在下跌状态，150余只
股票跌幅超过 5%，据统

计，按国庆前最后一个交易
日的收盘价到昨日收盘，沪
深两市共有 360多只个股
累计跌幅超过 15%，约占
两市个股数量的1/4。其中
还有 120多只个股跌破了
“5·30”以来的低点。统计

显示，跌幅较大股票多数为
题材股、ST股和中小市值
股票，累计跌幅最大的三只
股票为河池化工、*ST惠天
和 *ST金瑞，国庆长假后
的累计跌幅超过30%。

截至收盘，上证综指报

收 5843.11点，上涨 69.72
点，涨幅 1.21%；深证成指
报 18761.90点 ， 上 涨
150.74点，涨0.81％。沪深
300报收5588.01点，上涨
47.92%，涨幅0.86%。
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来自沪深两个交易所的
数据显示，24日沪深两市 A
股总市值为 271839.16亿元，

流通市值为83584.4亿元。其
中，沪 市 A 股 总 市 值 为
219385.8亿元，流通市值为
57772.83亿元，平均市盈率
为 68.29倍。深市 A股总市
值为 52453.36亿元，流通市
值为25811.57亿元。

截至昨日，工商银行、中
国石化、中国人寿分别占据上

证所股票市价总值前三把交
椅。沪市 A股总市值排名前
十的股票合计市值占沪市 A
股总市值的46.55%。

沪市 A股流通市值的前
三只股票是中信证券、中国石
化和招商银行。
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贵州茅台昨日盘中上演
“1分钟闪电跌停”，而后迅

速回位。行情显示，13时 28
分，在 40万股的抛单下，贵
州茅台瞬间跌停，而后火箭发
射般回升，并保持温和震荡以
2.12%的涨幅收盘，最终报收
191.99元。

离奇走势背后，上交所的

交易公开信息揭开了机构游
资多空交战的一角。在买入卖

出前五名的榜单上，4个机构
席位合计买入约 1.63亿元，
占总成交额 1/3；2个机构席
位合计卖出约6828万元。同
时，招商证券北京建国路营业
部一家就卖出约1.2亿元。
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