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大盘中期上升趋势没
任何改变，短期调整前天已
宣布正式结束，中期上升行

情将继续演绎逼空上涨。上
证指数第一个目标位将是
6808点，第二个目标位将是
7027点。大盘今天将继续大
涨，短期内将再创历史新
高。 !*+,-+./"

由于今明两天中石油
新股申购，近期资金面将再
度受到考验，有限的资金流
不能支撑个股全面走强，指
数的上涨更多的是依赖资
金向大盘蓝筹股的集中。从

短期看，大盘反弹仍将延
续，后市股指的进一步走向
将取决于权重股的表现。
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大家站的高度要高一

点，眼光要放得长远一点，
或许奥运会的时候再回过
头来看看现在的股市点位，
你会惊讶，明明是在山脚下
嘛，只是希望不要听到后悔
的声音：当时怕太高了，不
敢买了。 !45"

从量能看，比前天略有放

大，但还是有点美中不足，主
力做多有点犹豫，加上今天是
个敏感的时间位。今天多空

双方还会在5850点左右争
夺，如果今天能守住5850点，
后市重回6000点的难度就
不会太大，如果守不住5850
点，大盘就有二次回调做双底
的可能。 !6789:;"
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自4000点起步到6100
点的上涨行情已结束，新一
轮的调整已悄然而至，最近
两天的回升走势只是必须而
合理的反弹，上证指数6124
点高点短期内不会被刷新。

反弹过后，调整的趋势还将
延续。下方30日均线5580点
将会被空方有效击破，估计
空方首个打击目标将是60
日均线5200点附近。!?@"

大盘虽然短线走稳，但并
不能说明不会出现大的震荡，

个股活跃往往是伴随着下调
或盘中的震荡才出现的。大
盘目前向上的阻力区域在
6000点至6100点，该区域附
近的压力较大，即使冲破，
还会再回来的。!ABCD"

前天和昨天的反弹不

过是少数大盘股在作秀，萎
缩的成交量显示指数反弹
到现在这个位置已经缺少
群众基础了，所以笔者判断
未来几天指数向下再试探
10月8日的缺口的支撑、形
成一个双底的可能性较大。
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昨天大盘承接上一天
的势态继续反弹，以中国石

化为首的权重股不顾其他
板块强烈的调整要求，义无
反顾地展开了强劲的反击，
但反击受到了10日均线的
强力压制，最终两市均以冲
高回落的小阳线报收。

看点一：权重股疯狂，

市场整体表现欠佳。昨天的
反弹完全依赖于以中国石
化为首的权重股的表现，上
证指数盘中曾突破5900点
整数关。权重股的优异表现
多少给整个市场做多群体
一个积极的信号，同时也显

示出超级主力的做多信心。
但透过指数看，昨天市场的

整体表现却依然欠佳，虽然
指数上涨了不少，但下跌的

个股远远多于上涨的个股。
说明昨天的反弹仅仅是权
重股的行情。

看点二：一日下两城，
反弹在稳步中继续。从技术
上看，昨天上证指数连续突
破5800点整数关和5日均

线，60系统4、8、16即将成
金三角。这些迹象预示着反
弹正在稳步向好的方向发
展。经历了本周初的调整之
后，大盘在权重股的带领下
正在逐渐走出低谷。

看点三：成交量略有放

大，市场暖意显现。昨天成
交量虽然不大，但比前天还

是明显放大，显示在经过前
天的反弹之后，特别是昨天

早市的强势之后，场外资金
的回流在逐渐增加。本周末
中石油申购将吸引大批资
金，因此短期反弹的成交量
不太可能放大得太多，但成
交量的增加还是显现了一
丝暖意。

综上所述，笔者认为反
弹的路虽然不平坦，但依然
将继续。新股申购、周末情
结以及技术上的压力都将
影响反弹的顺利进行，但从
昨天超级主力的表现看，反
弹还远没结束。逼迫资金打

新、在真空中再次抢拉指数
的故事将重演。 IF
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昨天大盘最为让人注
意的倒不是反弹的延续，

而是二八现象再次上演，
尽管指数在涨，但仍有

1100多家品种下跌。因此，
大多数投资者依然没有享
受到这两天大盘反弹带来
的减亏，反而出现了亏损
加重的现象。

如果你是一名价值投
资者，那么对于这种二八
现象应该能很好理解。价

值低估和价值成长是永恒
的主题，银行板块、券商
板块、两只保险股、中国
石化等品种这两天表现出
色，领涨指数，背后还是
因为它们整体估值水平比
较合理，加上普遍都是业

绩预增预喜，有成长的业

绩做支撑。这些品种，主
流资金必然不会在3季报

披露期放过对它们的反复
挖掘。

垃圾股、题材股继续被
边缘化。昨天我看了一下，
很多品种都创了8月份以
来的新低。这些品种在8月
以来已经跑输大盘，没有

出现什么上涨，尽管在8月
以来有反弹，但力度很弱，
离“5·30”高点距离较远，
昨天创3个月新低可能会
让很多持有它们的朋友无
法接受。但我看了一下，这
些品种多半都是亏损股或

业绩仅微幅盈利的垃圾
股，尽管股价很低，但市盈
率水平一点都不低，没有
业绩和成长性做支撑，必

然没有主流资金去关注它
们，出现价值回归、绵绵阴

跌是必然的。由于机构投
资者队伍的日益壮大和股
指期货推出的日益临近，
个股、板块的强弱分化必
将愈演愈烈。

最后说一下大盘：昨天
看法不变，深圳综合指数更

具有指导意义，有形成圆弧
顶的迹象。昨天深圳综合指
数冲高回落，出现下跌，代
表市场大多数非主流品种
被边缘化，圆弧顶危险没有
被化解。结合分时波浪看，
今明两天大盘可能会有反

弹，但反弹力度可能小于前
天和昨天，之后大盘将继续
调整，回补9月底、10月初的
两个缺口。 STU
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昨天大盘继续反弹，开
盘就站上了 5800点，随即

突破了 5日均线，基本上
维持了震荡缓慢爬升的态
势。盘中由于受到10日均
线的压制，午后两点半形
成了冲高回落的走势，使
得尾盘的升幅收窄。最终
两市均以涨幅 1%左右的

阳线报收，成交量有温和
放大的迹象。

昨天权重指标对于大
盘的影响仍然很明显，“二
八”格局依然表现得淋漓
尽致，中石化最为突出，盘
中强势封于涨停。金融板

块依然主导着市场，再次
成为领涨的力量。房地产
板块也继续着强势反弹的
势头，受到前天港股大涨
千点的影响，含 H股的品

种昨天的表现也不错。
单从大盘指数而言，昨

天延续了前天尾盘的反
弹。不过就表现而言，个股
的活跃并没扩散，指标股
的拉抬更为明显，导致指
数迅速走高。成交量基本
上仍维持在低量，由此表
明场内筹码锁定性仍较

好，从另一方面看意味着
主力机构的结构性换仓并
没有随着近期指数的下跌
而完成。笔者认为在中石
油即将登陆之际，权重指
标股的反弹仍将持续，近
期市场热点仍会集中在大

盘权重股上。目前股指在
技术上仍面临短期均线的
压制，整体反弹势头将并
不强劲，短期内多空双方
将继续进行激烈争夺，在

短期内，由于资金需要备
战中石油的申购，近期放

量的希望非常渺茫，失去
成交量的配合，无论是涨
或跌，其空间都将有限。

虽然大盘短期有所企
稳，但中线后市将并不明
朗。一方面眼下的市场热
点十分分散，除了权重股

之外，板块的轮动十分迅
速，这样的情况显然难以
形成较长时间的上涨，必
须要有明显的热点来维持
市场的活跃度。另一方面，
股指期货的出台已是箭在
弦上，这会给后市带来非

常大的不确定性。正因为
后市的不明朗，投资者反
弹时仍应注意控制好仓位
来分散风险。
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大盘继续反弹，前天上证
指数反弹一百多点，昨天盘中

再度反弹一百多点。前几天大
盘跌得急，这两日大盘反弹也
快。只要大盘由绿变红，市场又
会重新趋向热闹。但看似热闹
的盘面，如果想赚点，或是收获
点什么，还真是不容易啊！

昨天启动反弹的是银行

股。今天是银行股、地产股，还
有部分稀缺资源品种。反弹还
是依靠他们，没有新意，但也没
有办法！市场的主动权，仍然在
机构手中，这是现实，这样的市
场格局，短期内难以改变，长期
是否会改变？还得看大形势的

发展变化。
指数上去是轻而易举的。

中石化、中联通、工商银行这样
一些中低价的二线蓝筹，显然
已经成为主力机构调仓换股的
重点对象了。只是这些股票盘
子太大，机构也采取散户们常

用的波段操作策略。机构控制
力强，所以其做起波段来，会显
得更为从容。

地产板块，仍然是目前市
场分歧比较大的一个行业。也
是今年以来政策调控力度最大
的一个行业。很多人说房地产

会跌，我也认为会跌。但下跌是
暂时的，上涨仍然是趋势。即使
跌，也是大涨小回。为什么？市
场需求所至。逐渐富裕起来的

中国人，对于土地，对于房产，
有一种太深厚的感情。因此，千

万不可相信一些专家学者关于
房地产要大降价的纸上谈兵。
不过，股市中的房地产板块，分
化明确。保利地产、招商地产、
万科A这样一些高价龙头品种，
依然从容走新高。我相信，在今
后的房地产股票中，还会出现

一批新贵品种。毕竟，土地是人
类赖以生存的稀缺资源。有价
值的土地会越来越少，而人们
对于房地产的要求，却会越来
越高。一些前期涨幅不大，品牌
优势突出，业绩优良的地产成
长品种，值得重视。

稀缺资源、金融、房地产，
仍然会是后市主流的价值选股
方向。叶弘还是倾向于认为，在
同等条件下，选择价格低一些
的成长性品种。

周一上证大盘跌至5574.8
点，昨天大盘一度冲破5900点，

大盘指数反弹的力度强劲，但
盘中的“贫富”差距继续在拉
大，大牛市行情中的“返贫”现
象也会随之增多。警惕啊！

在股市，在这深秋时节，有
人忙于收获，有人忙于播种。所
谓“种瓜得瓜，种豆得豆”，关

键在于选择好种子。播种是寂
寞的。如果选错了种子，则是寂
寞还要加上痛苦！
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昨天个股走势进一步分化，
除带指数的指标股和部分主流

板块拉升外，大部分股票并不
配合逐波下行，两市三分之二
股票下跌，说明反弹基础不牢，
这种拉指标股行情就怕指标股
万一不涨，将对大盘造成较大
抛压，从几个指标股看，由于中
石油高定价预期，中石化相对

强些，但工行运行到前期高位，
再度上行的可能性不大，短期

没有明显的板块热点，说明大
盘反弹动力不强，昨天的上涨

有种感觉是人为拉升，并非市
场内在反弹动力要求，而且昨

天的跳空缺口是一个隐患，后
市回补的概率相当大。

由于热点缺乏且指标股反
弹到前期高位，这些指标股后
市继续上涨的概率较小，因此
预计大盘还有再度回落的可
能，沪综指有可能调整到5700

点或以下，目前大盘仍属于箱
体运行走势，从时间看没这么
快结束，后市沪综指还有再度
探底要求。 vwx
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牛市还没有结束，但牛市也
不是一路上涨不调整的，个股调

整是因为前期积累了太丰厚的
获利盘，不经过充分消化的话，
在真正的高位会给主力带来巨
大的压力，主动回落是上涨前必
要的准备。投资者当然很关心个
股低点什么时候才能到来，低点
有什么特征。形象点说，低点就

像一个大盆，首先要有一种不小
心掉了进去的感觉，之后光滑的
四壁让你感觉这辈子再也爬不
出去了。这就是最终的底部了。

走出底部的时候，你有一种被抛
出去的感觉。个股的具体表现五

花八门，但一般都会出现KD或
者MACD指标的背离甚至两三
次出现背离，股价和指标的背离
就好像射箭时的拉弓，弦向后拉

得越有力度，箭向前发射的距离
就会越远。

昨天冲高5906点之后快速回

落已显示出这个区域的压力，或
许不久我们还会有一种不小心
掉下去的感觉，相信那时候大部

分个股将逐渐成底。 �T�
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