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本周高开高走一举创出
新高，板块热点轮动极大地

调动了市场人气，特别是周
一的跳空缺口使得大盘日、
周线上都出现了缺口，给市
场技术上带来了积极意义。
消息面的调控并没有影响
大盘出现调整，但短期的获
利盘也将使得大盘出现新

高后的震荡。
各种消息显示新股发行

明显加速，我们认为在大盘
站上 4300点后将给市场快
速扩容创造了机会，特别是
超大盘的蓝筹股可以快速
地推出，一方面能够得到市

场好的价格，另一方面能够

把指数稳定在相对的高位，
按照目前的资金面，完全可

以一个月发 5个以上的特
级大盘股。

全周 7个新股的发行
也是在测试一级市场资金
数量，资金流动泛滥完全可
以通过大扩容来解决，4000
点的大平台将给市场新股
发行带来特大时空契机。相

信 8月将是扩容的最好时
刻，超级慢牛完美的曲线将
在 4000点上面呈现在投资
者面前。大盘本周的大涨扭

转了前期不利的技术形态，
4062～4091点的跳空缺口
将成为后市超级大扩容的

强烈支撑缺口，本周市场站
上了4300点大关，8月只要

稳定在 4000点上面，无论
多大的扩容规模都会被市
场接受，本周的跳空缺口将
在后面被弥补，但 4000点
已经得到较强的支撑！

下周可能的走势是：上

半周大盘可能还有上攻的机
会，但快速的上攻必将会出
现技术性的调整，冲高回落
可能是下周常见的走势，大
牛市将为大扩容创造条件，
投资者在选择好个股的同时
也要多关注消息面的变化，
慢牛行情将曲折往上！
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周线上看，本周留下一
个 4062———4091的跳空缺

口，从以前几次出现周线跳
空缺口后的走势来看，股指
后市震荡上行的概率极大。
值得关注的是，本周的跳空
缺口是在连续横盘9周后出
现的。从5月25日到7月20
日形成了一个小型的箱体整

理。箱体的上沿和下沿分别
为4335———3400。这个箱体

和 1月 5日到 3月 15日的
区间箱体具有很大的可比

性。不同的是，这次箱体整理
的时间和震荡的幅度都比前
一次更长，本周的突破比上
一次也更具气魄和力度，沪
综指本周的涨幅高达7.06%。
因此，我们可以将本周的缺
口定义为“突破缺口”。按照

缺口理论，突破缺口在短时
间内不会回补，形态上股指

也一举突破多条均线的压制。
所以，市场的强势仍然将会持

续一段时间。成交量上看，本
周成交量明显放大，接近上周
的两倍。量能的充沛，是股指
持续上行的原动力。

综合来看，股指持续高

位震荡，市场个股机会明显，
投资者可以轻指数，重个股。
适当参与低价补涨个股。
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在前期市场调整过程
中，笔者给出的三点建议

是，持有估值相对合理的优
质蓝筹股、选择其它低估市
场如H股、B股，以及加大
现金比例。那么，为什么要
关注B股、H股市场呢？

首先，B股、H股资金供
应今非昔比。笔者相信，今年

年初外管局放开居民年度换
汇额度，对于B股和H股的
资金供应可以看作一个标志
性的时间。一个身份证的年
度换汇额度为5万美元的等
值外汇，理论上，如果愿意的
话，该政策意味着居民可以

将大部分的人民币换成外汇
进行投资。以一个三口之家
为例，其三个身份证可以换
取15万美元的外汇，相当于
130万港元。如果不够，居民
还可以通过夫妻的直系亲属

关系，再将这一额度翻番。
与此同时，QDII的推出，

H股成为了境内部分机构投
资者的投资对象，而居民也可
以通过这些机构投资H股和

其它市场的股票。有投资者
认为，未来政策的进一步延
伸，可能使得国内机构投资
者可以对境内B股进行投资。

其次，由于升值的因素，
人民币已经开始贵过港币，理
论上 H股、B股报价应当高
于A股。近期，鞍钢新轧、招
商银行、海螺水泥等股票出
现了所谓的A、H倒挂现象，
引起了投资者的疑虑。笔者

认为，这不值得奇怪，这仅仅
是一个开始，未来 A、H和
A、B股倒挂将成为常态。事
实上，我们看到，2001年以
来，A、H股差价已经由500％
缩小倒30％，这已经充分说

明，A、H股正高速行进在同
股同价的道路上，任何认为

A、H应当继续保持差价的看
法，都是短视的、主观的。

如果说，鞍钢新轧、招商

银行、海螺水泥等股票出现了
所谓的A、H倒挂现象，在普
通人看来是一种异象的话，那

么，对于我们价值投资者来
说，它具有多方面的意义：

其一，它提示人们思考，
A、H溢价从 500％缩小到
30％之后，部分股票开始倒
挂，这是否趋势使然；其二，
它从收益的角度，开始褒奖
前期对 B股、H股大力投入
的价值投资者；其三，它继续
发出信号：在目前的情况下，
H股、B股依然要比 A股具

有价值。这对普通投资者投
资策略的转换，继续提供新
机会。 >?@A BC

;!< D ;!= EFGHIJK

大盘周初在宣布升息、降
税的措施后，重复以往的利空

兑现后持续上涨的惯例，不仅
日成交金额回升至 2000亿
元的水平，而且股指创出历史
新高，成功突破4300点、周
五在境外主要股市出现暴跌
的情况下，内地股市虽震荡剧
烈，但仅以微跌报收，市场呈

现较强的承接力度。
新股发行方面，下周创

纪录地出现 8家公司。7月
30日有北斗星通、石基信
息、广电运通，8月 1日有辰
州矿业、南通微电、报喜鸟，8
月3日有正邦科技、汉钟精

机。8月 6日还有三特索道
发行。这些公司全部为拟在
中小板发行上市，但辰州矿
业拟发行 9800万股，南通
微电拟发行 7000万股，将
促成申购中签率的提高。更

高密度的发行会诱使一部分
市场资金参与申购新股，而

使上升力度趋缓。
全周市场收出创新高的

长阳，周成交金额比前一周
放大近九成，创出6月下旬
以来的最高水平。由于日均
成交未上至 4000亿元的警
戒水平，后势有望依旧延续

升势。而从日 K线看，大盘
在连续大幅上扬之后，周五
出现明显的升势趋缓现象，
各项技术指标也处于严重超
买状态，有进行调整的要求。
由于 W 底向上突破的技术
形态刚刚确立，下周市场将

适当进行调整，以试探突破
的有效性。下周大盘若能维
持日均成交 2000亿元以上
的水平，经过强势调整后，有
望逐步盘升，再创新高。
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本周是值得投资者回味
的一周，沪深两市双双创出历

史新高，特别是沪综指，下半
周指标股走弱的情况下，股指
仍能强势上行，表明市场信心
在重新积聚。周五在高层重提
抑制经济过热以及海外市场
大跌的情况下，两市大盘能够
做到小跌收盘，没有出现大

跌，可以说很难得。预计下周
在消化短期获利盘后，股指仍
将震荡上行。

从周线看，沪综指周阳线
已突破 4335点极强心理压
力位，并且本周周阳线已突破
6月~7月份盘区，大盘已形

成新一轮上升趋势，单从技术
形态分析，这类中阳周线突破
的走势，往往意味着大盘又将
有一轮升势。换个角度看，即

使大盘回调，下行空间不大，
4200点附近就有较强支撑，
而大双底形态已经基本可确
定的情况下，大盘即使下破

4200点，下档支撑逐级增强。
所以对于目前大盘下跌空间
不大，而上行概率更高的情况
下，仍可保持稳定心态，不为
股指的短期波动而惊慌。

短期操作中继续关注超

跌股，在大盘创历史新高后，
这些股票也将有恢复性反弹，
至少大部分超跌股价应回到
6月 20日的价位。虽然有些
股票再难回到 5·30时的高

位，但短期反弹要求仍将强
烈，中线持股还是要选择有业
绩支撑的股票。 ���
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