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周四股指在创下新高后
全天以震荡整固为主，热点仍

以轮动形式持续活跃，市场整
体人气依旧较高，经过短线强
势蓄势后，预计后市股指仍将
以震荡盘升为主。短期操作来

看，经过一轮普涨行情后，市
场操作重心仍将围绕具备投

资价值的蓝筹股及成长性品
种展开，对于前期调整充分的
线段品种可适当关注。
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周四沪市大盘在创出新
高后表现为高位震荡的走势，

上证综指最高上摸 4371.5
点，终盘报收于4346.5点，日
K线图上证综指以高位十字
星报收，市场的量能水平略有

放大。昨日两市共有42只股
票报收涨停板位置，中、低价

股品种占据了主要的位置，市
场的热点有从大盘股向中小
盘品种转移的迹象。
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从形态上看，沪综指收出
高位十字星，这是新高过后的
十字星，和 7月 24日的十字

星有所不同。在新高过后，必
定会引发部分获利筹码回吐。

因此短期股指的震荡不可避
免。在股指可能震荡的情况

下，大盘将再度对 4062至
4091点的缺口进行考量。
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两市指数在创出新高后，
走出冲高回落的态势，成交保

持平稳，大盘蓝筹股回落整
理，市场热点呈多元化发展，
绩优成长股以及超跌低价股
维护了做多氛围，指数如能小

憩片刻，后市上涨更有力度。
短线热点：绩优成长股。半年

报业绩大幅提升的绩优成长
股，成为了市场的新价值洼
地，各路资金纷纷流向于此。
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从基本面看，近期大盘蓝
筹及次新股推动板块涨幅较

大，短线有震荡调整的需求，
相反仍有八成个股未创新高，
强弱分化明显。从技术面看，

后市股指将呈现冲高回落横
盘震荡过程。行情热点有待从

一线蓝筹向二线蓝筹、超跌股
向有实质性题材!" !"#$%
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昨日大盘于震荡中曲折盘
升，两市双双创出历史新高。个

股普涨，券商、地产板块表现突
出。两市主板共成交2085.6亿
元，与上一交易日同比有显著放

大，这说明大盘指数刷写新高
后，投资者进场的积极性正在

提高，增量资金逐步进入股市。
后市上涨动力仍在，大盘可能
在震荡中继续冲高。 c0@A
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股指昨日创出历史新高，
成交量也得以很好地保持，不

过值得关注的是前期持续走
强的保险、银行、地产板块开
始出现走弱的趋势，尤其是
工商银行、中国平安、万科等

人气指标股的疲态对市场形
成一定的负面影响，从历史

经验分析，市场短期出现调
整的走势概率较大，而中期趋
势依然乐观。
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昨日上证指数日 K线
图收出一根阴十字星，表面

看来，这意味着市场在创
出新高之际，已出现冲高
乏力的走势。但细细追究
盘面的热点演变格局，却
发现市场的做多动能依然
充沛：一是涨停板家数依
然火爆，两市共有 43家个

股达到 10%涨幅限制；二
是涨跌家数依然有利于多
头，以沪市为例，上涨家数
为 754家，下跌家数为
142家。显示出多头的做
多能量依然处于集结过程
中；三是市场跌幅较大的

品种主要为中小板块的高
价股以及主板的银行股，
如高金食品、荣信股份、浦
发银行、华夏银行等。

由此可见，昨日大盘的
回落只不过是银行股为代
表的指标股和以中小板高

价股为代表的含权预期股
的疲软所致，在目前 A股
市场指标结构已不同于历
史以往走势的过程中，指数
的强弱有时候并不代表着
多空双方角逐的结果。

笔者认为阴十字星显示

大盘仍将运行在上升通道
中，因为银行股、地产股的
做多动能并没有衰退，昨日
的人民币汇率突破 7.56大
关，自汇改以来，人民币升
值幅度达到 7.28%，为以银
行股、地产股为核心的人民

币资产股注入源源不断的
动力源。可以这样讲，人民
币升值不止，银行股、地产
股就涨势不息，股市的牛市
脚步就不会停下来。所以，
昨日因为银行股走软所带
来的阴十字星只是上升通

道中的一个小插曲，短期内
市场仍将反复震荡走高，上
升通道已悄然筑就。
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周四，沪指以毫无悬念
的方式开盘直接突破了前

期高点，经过早盘小幅回探
后股指逐渐企稳，最终收盘
牢牢地站在新的历史高点

位置。突破了盘桓一个多月
的 4335点，市场上并没有
表现出太多的惊喜，相反略
微放大的成交量和不到一

个百分点的涨幅显示出市
场仍然谨慎的心态。

不是说突破前期高点就
意味着升势确立，目前仍处
于箱体范围内。通过对比前
期几个平台的特征，我们发
现这样几个共性：第一，平

台确立时的高点并不是整
个箱体的箱顶位置；第二，
平台的突破一定是伴随着
市场主要矛盾的统一和消

化。具体来讲，比如去年 5
月开始的整理平台确立当

天，沪指均位在 1635点，最
高点和最低点 1757点和
1512点，其中值为 1634
点，二者之间几乎毫无差
别。再来看今年初的整理平
台，具有同样的特征：2007
年 1月 4日的平均股指是

2765点，而这个平台的最高
点和最低点为 2994点和
2541点，中值为 2767点，
也与前者几乎完全一致。这
两次平台整理的高点都是
在最低点之后创出的当时
历史新高。我们对现在的

箱体进行简单的测算：5月
9日突然放量确认为平台
的起始，当天沪指的均值
为 3945点，目前来看最低

点为 6月 5日的 3404点，
根据前几个平台的规律可

以算出本次平台整理的最
高点，即箱顶位置应该在
4486点附近。也就是说未
来一段较短的时间内，沪指
很有可能继续小幅上扬。

未来一段时间内，政策
环境扑朔迷离。加息等紧缩
政策被市场看做是彻底落

地的靴子，但是就目前我
国的宏观经济情况，可以
肯定的是后续的调控手段
将会更加频繁。面对复杂

的政策环境，投资者能做
到的就是以不变应万变，
用长期的价值投资来过滤
和平抑政策以及市场带来
的波动。
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与历史上多次创新高不

同，昨日大盘创新高却毫无悬
念，因为上一日收盘的4323
点离开4335点仅仅12个指
数点。然而跳空高开的强势
非但没有使市场做多意念进
一步增强，反而引来了一阵
激烈的抛盘。原因在于投资

者对历史高位出现的跳空缺
口警惕性极高。在前市补去
当日缺口后，大盘有所企稳，
但市场做多意愿始终不足。
关键时刻靠了深万科的快速
拉升引发地产股的短线活
跃，才使大盘以涨势收盘。

据统计，虽然股指创了
历史新高，但真正创新高的
只有 200多家股票，其中主
要是权重极大的金融、地产
股。也就是说，昨日股指的
新高“水分”很大。
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坦率地说，近一段时间

来大盘之所以能顶住一轮
轮“空袭”，最终迎来多

方 从 防 守 转 为 进 攻 ，金
融、地产两大功臣的作用
极为关键。

金融地产股之所以能

够逆势走强，首先因为人民
币升值使它们有了上涨的
底气。

其次它们中的大多数今
年上半年的业绩确实有了大
幅度提高。另外，它们近期的
大涨很大程度上与今年上半
年涨幅小于其他板块有关。
所以近期的大涨有补涨、轮
涨的因素在起作用。

然而，经历了近阶段的
大涨，虽然为大盘作出了巨
大贡献，但它们继续推升大
盘的动力明显已经不足。自
“5·30”以来，银行保险股
的涨幅都在40%到50%，万
科A更是从4月底的18元

大涨到 42元!( #$ )* %

+ , - . '，3个月大涨
133%。
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从技术面上看，股指创

了历史新高，就意味着大盘
已经突破 3400点到 4300
点的大箱体。这对多方信心
将具有极大的提振作用。因
为一旦箱体向上突破，股指
上行的目标位将达到 5200
点上方。然而，箱体的有效

突破将有一个确认的过程。
首先，股指的突破是靠了

金融地产等权重板块的拉升，
带有虚涨的成分，故后市其他
板块能否积极跟进非常关键。
其次，沪市自上周五一举突破
60日均线的重压后一路上扬，

技术上有一个回抽确认的要
求。实际上近日大盘连续突破
4000点、4100点、4300点等
多重大关，也理应有个整理的
过程。再次，本周一沪市大幅
高开，留下了29点跳空缺口，
如果不是突破性缺口，技术

上将会有一个回探的要求。
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