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对于本周初钢铁股的
强势走势，行业分析师中
存在着较大的分歧。不过，
无论是乐观者还是谨慎

者，对于目前钢铁行业的
估值洼地效应都存在着极
强的认同度。因为目前钢
铁股的平均动态市盈率大
致在 20倍，钢铁股龙头企
业太钢不锈、武钢股份、鞍
钢股份、宝钢股份等 2007

年的动态市盈率更只有
12倍左右，2008年还将回
落至 10倍左右。所以，即
便持谨慎观点的行业分析
师在给钢铁行业 “中性”
评级的同时，也建议增持
的公司有：马钢股份、邯郸

钢铁和大冶特钢。
由此可见，对于钢铁

股，虽然在钢铁行业上的
基本面估值标准上可能会
存在着一定的分歧，但对
于钢铁行业内部的优质
上市公司的成长预期以

及部分细分行业的成长
预期则存在着一定的共
识，因此，在实际操作中，
主要是寻找那些持续稳
定增长的钢铁股。
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近两年来，随着 GDP
持续的高速增长以及消费
升级所带来的居民购买力
增强，消费品行业出现了

较快速度的增长，其中汽
车等大宗消费品行业呈现
了持续的产销两旺格局。
通过数据可以看到，2006
年中国汽车产销分别达到
728万辆和 721.5万辆，同
比 增 长 了 27.3% 和

25.1%，一举跨越 600万
辆级规模，成为国际汽车
发展史上第三个产量达到
700万辆级的国家。

据中国汽车工业协会
最 新 统 计 ，2007年 1-6
月，汽车产销 445.67万辆

和 437.38万辆，同比增长
22.36%和 23.31%。早前据
国家权威部门分析，预计
全年国产汽车需求总量约
为 800万辆，而由目前中
国汽车工业协会最新的数
据则可以预计，2007年全

年国产汽车产销突破 800
万辆应没太大的问题，由
此表明，汽车行业在我国
仍处在高速增长的趋势
中，汽车板块的活跃具备
非常良好的外部环境。
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HEIJKLMN：该
股近期走势较为活跃，短期
内升幅较大，后市还有一定
的冲高机会，但须注意前期
高点的压力，逢高分批减仓。
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T! 该股短期有调整压力，
但盘稳后预计还有上升空
间，可高抛低吸。
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股目前面临60天均线的压
力，短线股价可能出现震荡。
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\] ! 该股短线有调整要
求，中线仍有上行潜力。
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c!钢铁股才走了一波反弹，
应该还有第二波，近期调整

属于强势整理，可以持股。
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k! 该股股价基本在10到
13元震荡，可以波段操作。
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VW ! 短线看该股 22
元附近的阻力位能否有效
突破，目前形态上仍是反弹
趋势。
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bc：电力股最近有走
强迹象，该股可以短线关注。
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iN!该股近期短线走

势较为强劲，但目前进入
了高位整理阶段，短线机
会不大，建议逢高出来换
股操作。
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lST! 该股 14元以
上有阻力，可考虑反弹先卖
出，逢低再回补。

G !

jklm!"""+'%&

nopqQ%&'()

VW!该股近期一直维
持箱体震荡格局，昨天受消
息面影响再度走高。今年券
商股业绩大幅增长已成定
局，但证券业属于周期性行

业，后期业绩是否能够持续
增长，将决定股价走势。目
前价位已经接近箱体顶
部。 ma nop
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名流置业(000667)拥有

权益建筑面积约 200万平
米，即使不新增土地储备，也
可供公司未来 5年左右开发
需要。目前，公司的房地产项
目主要分布在西安、武汉、惠
州、安徽等低风险、高成长性
的二线城市。

2007年度，公司原计划
开工面积 54万平方米，上半
年收购芜湖万丰公司，新增
芜湖“吉和名流广场”项目，

四季度开工面积16.5万平方

米，合计本年度开工面积约
70.5万平方米。

按照公司目前的销售计
划 和 销 售 进 度 ，2007年
-2008年，公司项目开始进
入结算回收期。
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公司大股东以 1.25亿元

转让其所持有的华远地产
4600万股股权，每股转让价
2.72元，转让后公司拥有6%
的华远地产股权。即便不考虑
股权投资收益因素，若公司今
后能够与华远合作拿地，又将

提升公司未来持续成长性。
公司实施重大资产重组

后，2002年至2006年累计实
现净利润38656万元，分别以
现金向股东分红3，920万元，
2，450万元，2，940万元、9，
066万元及956.59万元，累计

实施现金分红19333万元，分
配率达50%，这在房地产上市
公司中是极为罕见的，充分体
现出公司股东价值最大化的
经营理念。
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公司未来面临的风险

有：(1)进一步宏观调控对
房地产开发业务的影响。

(2) 项目储备所处市场比
较集中，受当地市场容量的
限制。

根据公司现有项目开
发、结算进度及房价上涨因
素，按现有股本预计公司
2007年、2008年每股收益为

0.38元、0.73元，公司业绩持
续高增长的态势已经显现。
我们坚定地看好公司未来发

展前景，维持对公司的“增
持”评级。
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七匹狼 (002029)今年
1-6月销售收入和净利润同

比分别增长71%和37%。上
半年新增门店 206家，门店
总数至 1663家，预测全年
开店增长35%以上。

公司拟公开发行募集 6
亿元左右用于销售网络的扩
张和升级，计划在北京、上海

等中心城市开设 20家男士
生活馆、200家旗舰店和

600家专卖店。国内品牌消

费意识逐渐强化，服装企业
加大品牌投入，提高消费者

的品牌忠诚度。公司实施品
牌提升的战略清晰。拟投入
5亿元用于其中 10家生活
馆的店铺购置。随着品牌商
加快销售网络的布局，中心
城市核心商圈的优质店铺的
稀缺性日显，租金长期上涨
趋势明确，公司增加自有店

铺有利于提升销售网络的稳
定性。 �e��

全年业绩高增长在下半
年确认：由于文山州水电下
半年业绩占全年 65%的比

重，我们预计下半年地方电
量将大幅度增长，购省电的
比重会明显下降，公司毛利
率将明显回升。我们认为公
司全年业绩增长将在下半年
得到确认。

中期前景值得看好：由
于文山州旺盛的电力需求在
“十一五”期间会得以持续，

州内水电建设也如火如荼，
可以保证公司购电结构基本

合理，同时马鹿塘二期 2009
年的投产，将极大带动公司
2010年的业绩增长。我们对
公司中期前景仍较为看好。

维持“推荐”评级：我们
维持对公司 2007年、2008
年、2009年每股收益 0.39

元、0.47元、0.57元的预测，
并维持“推荐”的投资评级。
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山河智能(002097)计划
公开增发不超过 1000万股

拟募集资金5亿元，用于新
增小型工程机械 5000台的
生产能力，项目建设期为一
年。我们认为此次增发利于
提高公司的生产能力，形成
规模效应，扩大市场份额，同
时增发对公司业绩的摊薄效

应有限。
今年以来我们一直以

“高成长估值溢价”为由推

荐山河智能，认为公司正处
在高速成长期，未来三年净

利润的平均增长率在 60%
左右， PE可以给予50倍，
但是按照我们预测的 2007
年 -2009年 EPS1.11元、
1.78元、2.55元(未考虑增
发摊薄)，2008、2009年的
动态 PE为 55倍和 38倍，

短期估值相对合理，因此下
调短期评级至“中性-A”。
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公司发布了中期业绩快
报，2007年中期实现主营业

务收入13.51亿元，同比增
长 25%；主营业务利润 1.84
亿元，同比下降9.75%；净利
润 5237万元，同比增长
0.1%，每股收益0.166元。

2007年来制冷剂下滑
带动了氟聚合物价格的大幅

下跌，我们估算公司 80％的
盈利来自于 CFC淘汰的补
贴以及一季度的 CDM 收

益。行业内目前除了6家获
得 CDM 收益的企业外，其

他氟化工企业基本处于亏损
状态，氟化工行业已经接近
行业底部，下半年开始将出

现整合。
公司当前股价基本已经

反映了公司主营业务的下
滑，但短期公司主营业务能
否扭转尚不明朗，我们将继
续密切关注行业整合的进
展。 3���
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