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钢铁股几乎全线涨停的
优异表现给市场带来了惊

喜，在行业景气度提升，上市
公司业绩增长的背景下，钢
铁股的未来值得期待。

十几家钢铁类上市公司
公布了业绩预增公告，且多
数增长幅度都在50%以上，
上半年强劲的钢材价格走

势，尤其是长材和中厚板价
格的快速上涨为钢铁公司的
业绩增长奠定了基础。虽然
受取消钢材出口退税、实施
钢材出口许可证管理以及对
部分钢材产品加征出口关税

等一系列政策影响，但全年
业绩大幅增长应已成定局。

着眼于未来，随着关停、
淘汰落后产能和节能减排效
果的逐渐显现，以及相当规

模的出口，加上奥运前夕
对钢材消费的增长，钢材
价格走势将持续向好，另
外两税合并也将增厚钢铁
类上市公司的业绩，已有
行业研究员预计，2008年
钢铁板块总体业绩将保持

20%以上的增长。
宝钢集团强势入主八一

钢铁集团为市场带来了相当

的想象空间。另外，唐钢对河
北省内企业的并购动作以及

宝钢集团与邯钢集团的合作
等都表明，钢铁行业的整合
大幕已经拉开。

行业集中度低是我国钢
铁行业发展的瓶颈所在，行
业TOP15的产能只占总产能
的45%，这与美欧、日本等国

家和地区的产业集中度相距
甚远。在世界钢铁业的并购
风起云涌且已将目标朝向我
国的背景下，迅速提高产业
集中度已经迫在眉睫，为实
现建立两个3000万吨级大型

钢铁产业巨头的产业目标，
方法只有并购和整合一途。

前期受大盘调整的影响
以及对下半年钢材价格走势
的担忧，钢铁类上市公司的
股价出现了一定程度的下
跌。不过从整体走势来看，钢
铁类个股还是表现了较强的
抗风险能力，其调整幅度要

远小于那些缺少基本面支撑
的股票。随着市场的企稳反
弹，钢铁股一举发力，将其估
值优势展现得淋漓尽致，后

市应有进一步的表现机会。
'()* +,

不考虑配股因素，公司
2007、2008年的每股收益分

别为0.47元和0.63元。考虑
配股为公司未来带来的收
益，以配股5000万股计算，
2007、2008年每股收益分别
为0.58元和0.94元；

公司动态估值已属合理水
平，考虑以下因素给予“谨慎

推荐”评级：1.公司所从事业务
具一定垄断性，且卫星应用市

场处在从培育期向快速发展
期的过渡阶段；2.公司在“十

一五”期间的发展有确定的保
障，这种稳定增长体现了公司
的长期投资价值；3.在日前国
家大力推进国防军工企业股
份制改造的前提下，随着控
股股东航天五院自身改制的

完成，作为航天五院资本运作
平台，更多的民用资产有可能
进入上市公司。 -./0
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公司在化工涂料领域的
钛白项目建设市场中拥有

45%的占有率。钛白粉生产目
前主要有硫酸法和氯化法二
种不同的工艺技术，硫酸法技
术成熟，但产生的三废量大，
公司是唯一掌握氯化法钛白
生产技术的国内设计企业，我

们预计该工艺升级将带给公
司较丰厚的利润。

首次给予 “强烈推荐”

评级。我们预计公司 2007、

2008年的 EPS分别为 1.05
元和1.27元。考虑到公司是

化工行业细分领域的工程设
计与总承包龙头，公司已签
订并在执行中的合同较多，
以及制约公司长期发展的
“资金和人才”瓶颈随着募
集资金的到位而得到消除，
我们认为公司业绩将超出预

期，并且将持续高增长，给予
公司“强烈推荐”评级。
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天音的存在极大提高了
手机供应链的运营效率。零

散门店是天音存在的基础，
而天音增强了零散门店与连
锁商在价格和后台支持方面
的竞争力。天音目前的市场
占 有 率 在 10％ 左 右 ，到
2010年有望提高到18%。

天音已经成为国内外厂

商争夺的优质通路资源，其
提高市场占有率的主要途径
有：提高诺基亚等品牌的代

理比重；更多地运作高端机
型；增加代理品牌如国有品

牌；与运营商的紧密合作；依
靠物流平台和网络资源发展
电子商务。预计 2007年收
入和利润增长分别为 45％
和78％。未来4年其年复合
增长率分别可达 38％和
56％。

天音控股（000829）是
适合长期投资的品种，18个
月目标价39元。 ;(/0
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公司从单体百货向购物
中心模式转型，引进蜡像馆、

世嘉游艺城等设施，拓展了
新世界的消费功能，提供一
站式消费服务，综合购物、休
闲娱乐、餐饮、酒店各种功能
将产生聚集效应，能够吸引
更多的客流量。地处南京路
起点，三条地铁汇集于此，客

流量充沛。
我们预测公司2007年

-2009年主营业务收入为
21.32亿、26.54亿、31.30亿
元，净利润为1.76亿、2.18亿

、2.61亿元，同比增长27.9%、
23.7%、19.4%，对应的EPS为
0.332、0.410、0.49元。我们认
为未来6-12个月，新世界的
合理价格区间17.26-18.45
元，结合公司今后发展及当前
股价，我们给予“买入”评级。
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O：新股上市走势很难判
断，先持有，处于强势。
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a：该公司为中国铁路第
一股，也是我国最大的煤
炭运输企业，在国家加大
对铁路投资中，该公司有

较好的发展机遇。同时作
为大市值优质蓝筹品种，
该股是大资金入市的优选
品种。此外公司也蕴涵着
整体上市或资产注入的题
材，从公司股价走势看，经
过近期震荡走势，目前已

趋于企稳，后市有一定上
升空间。
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f：该公司的核心业务已
逐步转变为氯碱化工，目

前氯碱化工业务的盈利已
超过净利润的 70%以上，
未来发展前景非常看好。
上升趋势明显，可中长线
持股。
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j ! 该公司主营专用工程
机械设备制造业，竞争优
势明显，业绩优良，每股年
收益始终保持在0.40元以
上，2006年 EPS0.61元。
该股 8连阳，技术上经过

大幅拉升后， 市盈率已达
150倍，面临调整压力，注
意规避风险。
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ni：挺看好该股未来的

产能规模扩张的，可继续
持有。
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Jt ! 该公司为国内钢铁
行业的龙头企业，赢利能
力突出，目前价位有一定

投资价值，建议可继续持
有。
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6ij !该股 2006年
每股收益0.38元，一季度
每股收益0.11元，具有潜

在的外资并购概念，10转
1.9后，增发23.8亿股。该
股冲高回落整理，正好是
逢低介入的机会，面对短
期震荡，要捏牢牛股，不要
被主力骗去筹码，中长期
会有收获，建议逢低介入。
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高鸿股份（000851）
顺应 3G时代的来临，加大
3G项目投资。公司通过定
向增发，募巨资投向 3G传

送网和 VoIP产业化两大
项目。据有关公司报道，3G
传送网项目针对两种主流
3G无线技术标准（WCD-
MA、TD-SCDMA） 的数
据传送网，开发宽带数据
接入设备 AM-3GTC，并

进一步实现该产品的产业
化生产。有望使公司在未
来的 3G时代的正式来临
之际，分享3G“金矿”。另

外，据公司2007年5月25
日公告，公司控股股东电信
科学技术研究院，已经豁免
了公司控股子公司北京大
唐 高 鸿 约 3615.98万 元
（含税）债权，这有利于促
进公司控股子公司的良好

发展。
二级市场上，该股前期

严重超跌，短期最大跌幅

高达 50%以上，近期，该股
底部温和放量上扬，增量
资金进驻迹象明显，短期
有望持续走高。
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降低利息税后一批资
金富裕型的行业与公司将
会明显受益，商业连锁公司
作为资金富裕型企业，同时

又具备地产股土地资源升
值的特点，银泰股份、汉商
集团等一批个股近期连续
大幅上扬。近期地产股的疯
狂似乎看到了商业地产股
未来走势，商业连锁公司拥
有大量土地资产，其多数地

产处于商业中心，稀缺性显
著，随着人民币升值其价值
提升能力更具潜力，随着新
会计准则的实施，其价值将
得到重新估计，由于许多商
业地产增幅巨大，实际价值
远高于其账面价值。二级市

场上，地产股新一轮行情正
疯狂演绎，而商业地产股的
滞涨性使其目前的投资价
值还没充分挖掘，上升空间
巨大。

操作上，可重点关注区
域性商业零售龙头企业，其

商业土地资源的升值和业
绩的稳定增长将更加容易
得到投资者的青睐，同时具
备中长期投资价值，如广州
友谊、合肥百货等。
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