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下阶段主要股指的运行将
继续以震荡为主基调，投资者可

适当关注上市开放式基金折溢
价交易所带来的套利机会。

目前上市开放式基金主要
为 LOF和 ETF两类，从过往
的套利机会来看，两类基金都
蕴藏着大量的套利机会，相对
而言，LOF的套利空间更大，

并主要集中在溢价交易中，而
这些溢价交易又往往出现在基
金大比例分红之前。由于投资
者对分红较为青睐，特别是一

些机构投资者可以通过基金分
红的来达到免税的目的，因此

一旦基金大比例分红就会吸引
大批资金进入，但基金在大比
例分红前，一般会暂停基金份
额的申购，这时投资者只能通
过二级市场买入基金份额，从
而推动封闭式基金出现溢价交
易。因此，短线投资者可重点关

注那些投资收益较为丰厚、规
模相对较小的 LOF，以寻找其
中的套利机会。
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本周封闭式基金的二级市
场表现继续整体强于同期主要

股指。对于下阶段封闭式基金
二级市场的投资策略，建议投
资者可选择继续持有封闭式基
金。首先，折价率方面，受中期
分红等因素的影响，近期封闭
式基金的折价率将继续以下降
为主；其次，基金净值方面，下

阶段封闭式基金的净值有望出
现震荡盘升的走势。

统计过去一年封闭式基金

和股票型开放式基金的净值走

势，结果显示，虽然大部分时间
内，封闭式基金的累积收益率

都低于股票型基金，但差额都
在 7%以内，且不断出现封闭
式基金累计收益率超越股票型
基金的现象。考虑到在过去一
年中，沪深 300指数基本以单
边上涨为主，而封闭式基金由
于契约的原因，整体仓位要低

于股票型基金，这说明封闭式
基金的实际业绩表现要优于股
票型基金。
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大比例“归一分红”成为基
金持续营销的独门暗器，红遍大

江南北。但是，有一种意见认为，
采用大比例分红开展促销活动，
会导致基金经理被迫卖出大部
分股票，以获取足够的已实现收
益满足大比例分红要求。

基金分红会影响业绩吗？
有关专家认为，这种说法有一

定的道理，但前提是在单边上
涨的市场环境下，大比例分红
才有可能影响业绩。如果是震
荡市、或者是单边下跌的熊市，

分红则能让投资者兑现收益，
降低投资风险。因此，大多数基

金公司都会选择在震荡市进行
大比例分红，如本次光大保德
信新增长基金，选择 3900点
的高位震荡的市场环境进行高
比例分红，一方面可以主动降
低仓位，同时借助分红持续营
销，募集新的资金准备逢低建

仓。因此，这位专家特别指出，
“在目前市场环境下，大比例
归一分红对基金公司和投资者
是一个双赢的结果。”KLM
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记者近日获悉，国内首
只创新型封闭式基金--大
成优选股票型基金将于7月
23日起发售。据悉，大成优
选股票型基金是2004年6月

《基金法》实施以来发行的
第一只封闭式基金。在最近
推出的三只创新基金中，大
成优选为完全意义上的封闭
式基金，其他两只基金仅具
有封闭式基金的一些特征。
国投瑞银的瑞福基金引入分

级结构制度，工银瑞信红利
基金采取封闭管理一年的方
法。该基金此次募集上限50
亿份，实行“末日比例确认”

的销售方式，其中场内募集
30亿份，通过全国60多家券
商公开发售，募集期为7月
23日至8月10日。 UV
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近期，创新型基金成为
一大投资热点，继上周五国
投瑞银瑞福基金成功完成
募集之后，备受业界瞩目的
首只银行系创新基金———

工银瑞信红利基金再传捷
报，由于广大投资者认购踊
跃，该公司原定于7月12日

至8月10日募集的工银瑞信
红利基金的累计认购申请已
接近该基金招募说明书和份
额发售公告中规定的规模上
限60亿，因此决定自7月17
日起提前结束发售。业内人
士认为，工银瑞信的创新思

路与其银行系的血统密不可
分，天然的渠道优势和对客
户投资心理的长期把握，使
工银瑞信对基民投资心理、
习惯和需求把握更为准确。
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银华基金近日发布的
三季度投资策略报告指出，

三季度市场将步入调整行
情，但这种调整有利于市场
树立理性的价值主线，投资
人应以积极心态面对调整。
报告还指出，在新驱动因素
作用下，基本面将支撑市场
重新步入上升通道，在宏观

经济基础的坚定支撑作用
下，经历了三季度的调整
后，长期牛市将走得更稳。

报告认为，虽然上半年

规模以上工业企业利润增
速超过 40%，上市公司中

报预增的超过200家，但实
际上中报预增已经在目前
股价中得到相当充分的反
映，三季度市场进入调整在

意料之中。在本轮调整中，
随着三线股的崩溃，市场最
大的一次风险释放接近完
成，虽然短期内市场还会出
现较大的起伏，但价值主线
将逐渐清晰，这表明调整是
必须的，也是有利于市场长

期稳健发展的，投资者应以
积极心态面对此次调整。

对于市场资金流入减
慢的担心，报告表示，资金

驱动的局面不太可能改观，
股价昂贵是不争的事实，但
结构合理。更为重要的是，贵
和更贵成为不可逆转的趋
势。不久的将来，股市将进入
一个资产价格高昂、资产收
益率低下的时代，这是全球

高储蓄率国家必然要面对
的情况。]^_` mno
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尽管一季度基金公司
投资旗下封基出现减弱的

迹象，但根据目前二季度的
数据反映，基金公司对旗下
封闭式基金的增持规模大
幅度上涨，表明了基金公司
对封闭式基金的投资价值
趋于看好。

截至昨日共有56家基

金公司323只基金公布了二
季度报告。据WIND资讯提
供的数据显示，共有16家基
金公司运用固有资金投资
旗下封闭式基金，投资规模
为9.97亿份，其中有6家基金
公司在今年二季度继续增

持旗下12只封闭式基金，合
计增持规模达到2.05亿份。

从基金公司方面看，一
季度增持旗下封基规模最
大的华夏基金在二季度继
续看好旗下封闭式基金，二
季 度 增 持 规 模 达 到
9304.2397万份，再次成为
今年增持旗下封基规模最

大的基金公司。此外，易方
达基金公司和大成基金增
持规模也相对较多，分别达
到 8489.8218 万 份 、
1178.6305万份，增持规模
也进入基金公司前三。而今
年一季度增持旗下封基规

模较大南方基金在二季度
对旗下封闭式基金的增持

规模最小，二季度仅增持基
金隆元122万份，该基金在
近期曾推出每10份派现1
元的分红方案。

根据此前的相关数据，
今年一季度只有七家基金
公司增持旗下的15只封闭

式基金，合计增持资金达到
1.35亿份，较上一季度大幅
度减少，但今年二季度6家
基金公司再次增持旗下封
基 2.05亿份的动向表明基
金公司对封闭式基金的价
值看好。 ]^_` xyb

RSTCUVGW"?

z{|?&}~�

汇丰晋信基金管理公司
日前发布公告称，旗下三只
基金于7月20日起，在建设

银行全国近 14000个网点
同步上线销售。广大投资者

可通过建设银行柜台、网上
银行以及电话银行等渠道，
开办这三只基金的开户、申
购、赎回等业务。至此，汇丰
晋信已拥有交通银行、建设
银行两大银行系统的代销渠
道。据了解，此次在建设银行

上线销售的汇丰晋信三只基
金均有各自鲜明的特色，包

括适应风险承担能力较高
投资者的汇丰晋信龙腾股
票型基金，策略灵活的汇丰
晋信动态策略基金，表现稳
定的汇丰晋信2016生命周
期基金。 ]^_` �b
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自2007年7月21日起
央行上调了人民币存贷款

基准利率27个基点，目的在
于引导货币信贷和投资的
合理增长，有利于调节和稳
定通货膨胀预期，维护物价
总水平基本稳定。

泰达荷银对此谈到，对
于宏观经济来说，由于前期

各项指标偏高，央行出台的
此次宏观调控措施属于正
常调整，且力度也比较合
适，因此可以说是必要有益
的调整，同时调控措施也比
较有弹性。

对于市场而言，由于市

场前期已经有所预期，因此
利空出完，对市场不会构成
压力。随着这种压力和担忧

的释放，市场有望继续上
行。行业方面，主要看好银
行和保险业。

东吴基金经理助理莫

凡认为，本次加息应该在预
期之中，在前度的评论中，
我们就认为央行紧缩没有

意外，只是时间的问题，本
人认为本次紧缩的力度小

于上次，只是单在存贷利率
方面作出调整，没有其他的
措施配合，同时紧缩的力度
在预期之内。

本次加息对于市场的
冲击可能小于之前的几次，
除了力度比较小之外，还主

要在于，市场之前已经对数
据做了充分的消化，包括前
面的4500亿的新增贷款；
其次，无论从债市和股市
看，最近的调整都已经逐步
反映了一次加息，以债券市
场为例子，一般5月、6月的

以一年定存为基准的浮息
债的投标的利差都稳定在
50个bp，而最近一次的投
标利差竟然为76bp，从股
市看，市场前后的飘摇都和
本次紧缩密切关联。

笔者认为，此次加息的

冲击力度引发的调整可能
很快结束，以银行业和地产
业的分析看，加息引发的负

面冲击几乎可以忽略。 静
态分析银行股，一般活期占

比六成 （本次增加9bp），
而定期四成（增加27bp），
资金成本大约上升16bp，
而贷款是5年期的两成（增
加18bp），其他的八成贷款
增加27bp，贷款整体上升
大概22个bp，大约整体银

行股利差增加6个bp。 静
态分析地产股，目前地产股
的资产负债率为6~7成左
右，但是由于扣除预付款之
外，真实的受到加息影响的
只有四成，因此财务费用增
加的小于预期。笔者认为，

加息对于资产类股票，可能
还引发升值压力，而银行地
产是市场的中坚，当前维持
震荡的格局，甚至利空出尽
都会增加市场的吸引力。
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/6/-/-

36-/2-

064--0

06511.

0655--

06.242

06.95-

962410

96234-

964259

964.5-

96329-

96305-

9639.-

960205

960-.-

969439

965/0-

96.909

96.5.-

96.-4-

96-4/-

562-14

56//95

56/3/-

56/-11

56401-

5640-3

5649.2

564.0-

56314-

5630--

563.0-

560/3-

560/.1

56030-

-6919-

-6.49-

-6.34-

-6.3..

-6./1-

-6.49-

-6.43-

-6.0-4

-6.93-

-6.023

-6.3--

-6.0/-

-6.5--

-6.-4-

-6.023

-6.54-

-6../3

-6.55-

-6-/93

-6..45

-6.95-

-6.51-

-6-299

-6.--0

-6-11-

-6.544

-6-22/

-6-2.1

-6-/01

-6.---

-6-25-

-6-10-

-6-20-

-6-//-

-6-/1.

-6-20-

560032

5609/0

569/9.

569403

56949.

569110

56939/

5690-0

5690--

56999-

56951-

5695-/

569.04

569-21

5652.1

565429

56549-

565120

56533-

565./-

56.42-

56-003

56-095

56-545

56-539

56-./5

.6224-

.62/22

.62143

.6252.

.625/3

.625/-

.6250-

.62..9

.6/2/1

.6/2..

-6-411

-6-/09

-6-409

-6-2.1

-6-/5-

-6-1.9

-6-/32

-6-114

-6-1/5

-6.-/-

-6.---

-6-33/

-6-2.0

-6-324

-6-444

-6-11.

-6-21-

-6-25/

-6-/1-

-6-421

-6-42-

-6-194

-6-/-0

-6-4-9

-6-110

-6-31-

-6-41-

-6-/54

-6-420

-6-3/2

-6-319

-6-33.

-6-45-

-6-105

-6-455

-6-1..

.6//44

.6//0.

.6/499

.6/19/

.6/015

.6/039

.6/9-.

.6/-./

.6423-

.641..

.64004

.64944

.649--

.645-5

.64.53

.6129-

.614-2

.611/0

.6132-

.61391

.610/-

.6109-

.6192-

.6159-

.615.2

.61.2-

.61-4-

.61-5-

.61-.1

.63//5

.63/3-

.63420

.63429

.6343-

.6343-

.63403

.6319.

.6332.

.63339

-6-944

-6-425

-6-2-.

-6-19-

-6-0.-

-6-/-4

-6-033

-6-14.

-6-13-

-6-11.

-6-3-4

-6-1.4

-6-15-

-6-009

-6-4..

-6-12-

-6-93.

-6-195

-6-5/-

-6-009

-6-14-

-6-34-

-6-3.-

-6-19-

-6-1-1

-6-35-

-6-1--

-6-10-

-6-3/9

-6-341

-6-39-

-6-329

-6-35-

-6-34-

-6-.1-

-6-154

-6-1-4

-6-194

-6-312

.6302-

.6304-

.63015

.63905

.6399-

.635.3

.635--

.63..-

.60222

.6024-

.6021-

.60/4/

.60/92

.60402

.60120

.60129

.6013-

.6015.

.6035-

.60015

.6001-

.60934

.609-1

.609-3

.6050-

.6059-

.6055-

.60..4

.60-53

.60--4

.69229

.692/.

.6924-

.6920.

.69/42

.69/93

.6914-

.69112

.693/4

-6-15-

-6-93-

-6-315

-6-35/

-6-1--

-6-34.

-6-15-

-6-1--

-6-3.-

-6-1/-

-6-.2-

-6-944

-6-132

-6-.95

-6-901

-6-920

-6-19-

-6-355

-6-33-

-6-502

-6-32-

-6-9/3

-6-342

-6-311

-6-39-

-6-5/-

-6-02-

-6-049

-6-999

-6-305

-6-31-

-6-3/4

-6-39-

-6-1.2

-6-009

-6-9.2

-6-05-

-6-35/

-6-9/9

.693/4

.69330

.69304

.693-1

.690/2

.690/4

.6903-

.695--

.69.2.

.69./2

.69-9.

.65/3.

.65/09

.65450

.65115

.65194

.653-3

.65053

.65532

.65551

.65.3-

.65.-0

.65-/-

.6.239

.6.205

.6.2.-

.6.2-2

.6./1-

.6.444

.6.440

.6.45-

.6.10-

.6.15-

.6.1.9

.6.1-5

.6.321

.6.33.

.6.54.

.6.505

-6-940

-6-003

-6-011

-6-0/4

-6-0--

-6-3.1

-6-5.-

-6-303

-6-02/

-6-045

-6-501

-6-940

-6-024

-6-01/

-6-..2

-6--.4

-6-590

-6-3.3

-6--03

-6-09/

-6-99-

-6-920

-6--2-

-6--13

-6-951

-6-90-

-6-909

-6-0/-

-6-012

-6-050

-6-94-

-6--.-

-6-9--

-6-9/5

-6-014

-6-004

-6-0./

-6-9-2

-6-090

.6.595

.6.5.-

.6../-

.6..43

.6..5.

.6...2

.6...-

.6..-.

.6.-/-

.6.-09

.6.-92

.6.-52

.6-229

.6-2/3

.6-212

.6-21.

.6-2.0

.6-/41

.6-/1-

.6-413

.6-40-

.6-49-

.6-49-

.6-455

.6-4.-

.6-4--

.6-1/2

.6-10-

.6-311

.6-304

.6-30-

.6-39-

.6-014

.6-01-

.6-0--

.6-92-

.6-9/2

.6-9/4

.6-941

-6-523

-6-0--

-6-0--

-6-923

-6--4-

-6-9.1

-6-93-

-6-.24

-6-03-

-6-959

-6-09-

-6-9/5

-6-940

-6-095

-6--.9

-6-92.

-6--.9

-6-93.

-6-93-

-6--13

-6-92-

-6-9/2

-6-52-

-6-513

-6--54

-6--9-

-6-951

-6--5-

-6-92.

-6-004

-6-94-

-6-90-

-6-9-/

-6----

-6----

-6----

-651..

-6--.2

-6-931

.6-941

.6-919

.6-95-

.6-9./

.6-9.0

.6-9-1

.6-52.

.6-505

.6-595

.6-550

.6-.99

.6--/9

.6--10

.6--39

.6--3-

.6--04

.6--03

.6--05

.6--9/

.6--91

.6--91

-6223-

-622--

-62///

-62./9

-6/309

-64200

-64//.

-64054

-640-/

-6491/

-64542

-64-29

-61253

-612--

-61/-0

-614/9

-6144/

-61433

-6-534

-6--.3

-6-95-

-6-.4/

-6-999

-6-9-3

-6--.1

-6-5/1

-6--5-

-6--5-

-6-531

-6---9

-6---.

8-6---4

-6-9.3

8-6/-05

-6---9

-6---.

-6---5

-6---.

-6---.

-6-51-

-6-.92

-6-5-1

-6-502

8-6--/4

-65910

8-6--22

-6.214

-6-415

8-6--13

-6590-

-6913.

-6-411

-6-129

-6-510

8-6-033

-6.24.

-6-430

-61401

-6113.

-613/9

-6100.

-615/.

-61514

-61.54

-61.--

-61-//

-61-/4

-63205

-63252

-63/41

-63/1-

-634/9

-63405

-63493

-631/1

-631-.

-633.0

-63093

-63051

-6394.

-6394.

-63511

-63.44

-63.-9

-63-/1

-60240

-60415

-6099.

-609-1

-60551

-60-//

-60-91

-692-3

8-6-.-5

-6-5-4

-60251

-6-315

-6--32

-6-414

8-6-04.

8-6.33.

-6-51.

8-6-.5-

-6--.0

-6-0.9

8-6-9/2

8-6--51

-6-330

-6.2-.

-6.94-

-6-31.

8-6-93.

8-6-/15

-6--4-

8-6.592

-6--3/

8.6-501

-6-9/.

8-6.5/4

8-6.01.

8-6-901

8-6-.30

-6-.49

8-6-.34

8-6--9/

-6--19

8-6.-10

-6-.50

8-6-0/1

��t}%

¶ � � � I � 电 话

8582773785827717地址：广
州路188号苏宁环球16楼

� � � � I � 电 话

8441666584417538地址：常
府街新大都广场3楼

� � I ² � � � 0523－
6890577 0523－6890722 地
址：泰州市鼓楼南路315

50

5 Ã ± ² t } ：

13701450452、13305181332
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今天起，快报再次联手海通

证券推出基金团购活动，市
民到海通证券买基金，可以
享受手续费优惠。


