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按照以往的老黄历，如
果大盘是强势震荡的过程，

一些单边下跌且股价被迅
速腰斩的股票应该出现猛
烈反弹才是。然而，在近两
个月以来的强势震荡中，大
多数题材股在迅速腰斩之
后却始终反弹无力，这应该
引起习惯思维者以及投机

性较强的交易者的警觉，必
须认识当前和将来的市场
新背景和新环境。

在股改后的新市场背
景下，未来受到全流通压力
最大的是绩差股，绩差股公
司“大非”“小非”的套现

动机和欲望更强。最近两个
月的震荡行情，尽管波动幅
度不算太大，但已经使许多
中小规模的私募基金遭到
灭顶之灾，与此同时，5月底
之前的“散户潮”在财富效
应演变为“缩水效应”之后

迅速退潮，使得以靠资金推
动为主的绩差股投机炒作
已经难以为继。更重要的
是，绩差投机股行情的主要
特点是“击鼓传花”，其投
机性炒作是建立在高换手
率基础上的。然而，在印花

税上调后交易成本已倍增，
换手率越高意味着交易成
本呈多倍数地增加。

行情的差价投机在很
大程度上被上述因素所遏
止，使得弱势股因差价效应
越来越弱而继续弱势，强势

股因人们减少差价行为而
能更好地保持强势，导致的
行情格局必然是强者恒强，
弱者恒弱。 '()!*+"

虽然周末大盘强劲反
弹，但最近最引人关注的还

是关于新股的新闻，而且随
着新股发行和上市节奏的加
快，新股很可能成为下半年
市场关注的主要热点之一。

近来关于新股的新闻
不少，一是宁波银行等4只
新股申购居然囤积了2万多

亿元资金，创下了新股申购
资金的新纪录。二是下周又
有7只新股扎堆发行。

本周新股的上市依然大

受市场的热捧。宁波银行当
日换手率高达73%，在沪深

大盘总共不足千亿元的日成
交量中两家银行股共吸走了
近百亿元巨资。值得一提的
是，宁波银行周五居然涨停，
给炒新股来了个火上浇油。

炒新股现象之所以久
盛不衰，主要由于新股上市

首日不设涨停，从而使炒新
者有当天涨幅大大超过
10%甚至暴利的可能。正因
为“炒新”有暴利机会，所

以不少希望短期资金翻番
或者老股吃了亏希望在炒
新中 “搏一把” 者跃跃欲

试，试图来个“穷人翻身”。
炒新股虽然有暴利机

会，但更多的则是让人长期
套牢甚至全军覆没。最新的
例子就是6月29日上市的拓
邦电子，该股当天以39元开

盘后，最高冲至71元，尾市
收于60元，看似当天介入者
都赚钱。但后几日却连续5
个跌停板，至35.43元才打

开跌停，即使上市首日以最
低价介入者也全线被套。去

年6月19日上市的中工国际
当天以17.11元开盘后，居
然一口气冲高至50元，尾市
回落至31.97元收盘。从次
日起连续6个跌停板，直到
16.98元才打开跌停。50元
介入者更是被套在历史天

价。当时的大盘指数仅仅
1586点，套牢者实际上失去
了资金至少翻一至两倍的
机会。 ,-.

本轮市场调整，差不
多有三分之一的股票几乎

拦腰一刀，其价位相当于
指数跌到2000点，而金融
股板块却独占鳌头，成了
稳定市场的中流砥柱。金
融股板块中的股票可分三
大类，走得最稳健的是中
国人寿和中国平安，股价

创出了新高，这两大公司
走强完全得益于业绩的大
幅增长，其增长既来源于
主营业务的大幅提高，更
得益于股权投资取得了爆

发性的盈利，还得益于保
险资金投入股市之后的收

益，这两大保险股票已经
初现龙头股的征兆，如能
长期持久地发展，将对股
市提供定海神针的品种。

在大盘止跌回稳中，值
得关注的是银行股板块。大
盘银行股已经显现出有新

主力吸盘的迹象，工商银行
和中国银行在5元价位上坚
如磐石，主力极耐心地在打
造一个上升通道，招商银行
和浦发银行在本轮调整中

几乎没跌过，银行股不跌，
大盘能跌到哪儿去呢？更值

得一提的是，在宁波银行和
南京银行的发行中，一级市
场竟然创出了历史新高，超
过20000亿资金去抢这两只
袖珍银行股，上市之后，这
两只袖珍银行股也有不俗
的表现。

在金融股板块中，券商
股是最活跃的，中信证券给
市场带来了诸多想象空间，
也给许多上市公司增厚利
润带来了机会，如今其股价

在50元之上，“大非”“小
非”越抛，中信证券越涨似

乎成了一种定势。
保险、证券、银行股三

足鼎立，构成了如今沪深
股市的一大景观，这三类
股票不跌，就不会出现
“人吓人、吓死人”的所谓
变盘。在中国经济发展的

过程中，金融搞活，则全盘
皆活，同样道理，在沪深股
市中，金融股撑住，则股市
满盘皆活。
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