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近期证监会又批准一批
新基金发行。这些新基金发

行后，将为市场注入新鲜血
液，它们对于后市的看法，
无疑是投资者关注的重点。
为此，本报记者专门采访了
拟发行的两只新基金泰达
荷银市值优选股票型基金
和长城品牌优选基金的相

关负责人。
泰达荷银市值优选股票

型基金将于近日发售，泰达
荷银基金公司总经理缪钧伟
表示，“根据国外市场经验
及国内 2006—2007年上半

年市场状况，我们发现不同
市值的股票，在整个股票市

场发展的不同阶段处于不同
的领导地位，从而呈现出显
著的市场轮动效应。因此研
究部门设计出泰达荷银市值
优选股票型基金，兼顾大盘
股和中小盘股票，把握不同
市值的股票在不同市场环境

下的投资机会，投资于优质
股票，实现基金资产长期稳
定增值的目标。

将于 7月 20日发行的
长城品牌优选基金拟任经理
杨毅平先生表示，大牛市的

根基并未改变，目前，不少品
牌公司已表现出超越传统估

值的趋势，未来具有品牌价
值的上市公司在 A股市场
崛起将是大势所趋，品牌价
值将成为驱动估值水平变化
的核心因素。长城品牌优选
基金将把握住结构分化提供
的良好建仓机会，投资于品

牌企业，将可以把握品牌企
业高收益、高溢价、高成长及
低风险的特征，进而可能帮
助投资者获得长期稳定的投
资回报。
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基金对于当前市场的
态度，在最新发布的2季报
中流露无余。

根据WIND资讯对20
家基金公司96只基金2季报
的统计显示，偏股型基金的
平均股票仓位达到80.8%，
相比上一期上升了1个百分
点。这表明，在过去一个多

月的调整市道中，基金不仅
没有大幅减仓，反而逢低加
快了建仓和调整仓位结构
的动作。

9:;"#<=>?

WIND资讯的历史统

计数据显示，偏股型基金
80.8%的仓位水平，是近几
年来的次高水平。其仓位仅
次于去年4季度的数据状
况。显然，相比3月末，基金
更认可目前市场的估值水
平和市场结构。

从具体的基金品种来
看，股票型基金的仓位依旧
最高，达到80.8%。积极配
置 型 基 金 的 仓 位 为
77.95%。封闭式基金的股
票仓位最低为73.8%。

与上一季度相比，股票
型基金的仓位出现一定调
整，下降了2个百分点。而积
极配置型基金的仓位则从
72.9% 上 升 到 目 前 的
77.95%，大幅上涨了5个百
分点。另外，封闭式基金的仓

位也上升了4.4个百分点。
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不过，仔细分析，股票

型基金的仓位虽然出现了
下降，但其实却另有隐情。

股票型基金中，仓位下
降最快的3只基金，也是拉

低平均仓位最明显的3只基
金—————银华核心价值、兴

业趋势基金和中信红利精
选均在统计期间进行了大
规模的持续营销。其中，银
华核心价值的资产规模从
10亿元增加到203亿元，增
长了20倍；兴业趋势基金由
25亿增加到116亿，翻了4

倍多；中信红利则从28亿元
增长到77亿元，接近3倍。

大比例的基金拆分、持
续销售，对于基金投资来
说，对原有股票仓位是一次
明显的稀释。其仓位恢复的
过程，实质上等同于一次新

的建仓。而在剔除了这些因
素影响之外，股票型基金的
加仓幅度并不亚于积极配
置型基金。
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在内生（持续营销）和

外延（新发基金）等影响
下，基金的实际仓位提升仍
旧有不小的上升空间。

一个简单的分析是，96
只基金目前合计持有股票
3170亿元，而考虑基金契约
中的投资上限限制，保守估

计，上述基金的仓位提升余
地大约在300亿元上下。与
基金现持有的股票市值之
比为10：1。也就是说，目前
基金尚有7至8个百分点股
票仓位的提升能力。

而这尚未考虑市场中

日益明显的新发基金的作
用。保守地估计，每周1至2
只偏股型基金的发行将给
整个市场带来庞大的增量
资金，这将进一步作用于整
个市场的投资表现。
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昨日披露的20家基金公司
旗下96只基金的季报显示，接

近4000点高位，尽管各家基金
对后期市场走势判断出现分歧，
但市场热点判断却趋于一致。

大多数基金认为，在未来的
一个季度内，市场仍将处于震荡。

各家基金对后期市场热点
的看法较为一致，在升值背景

下，以银行、地产、有色、煤矿为
代表的大类资产溢价为各家基
金共同看好，同时装备行业与
消费升级概念也成为热点。

各家基金普遍认为，下半
年市场将从前期普涨的局面
进入到结构性分化的格局。只

有明确稳定增长的公司才具
备长期的投资价值。

在行业方面，大类资产成
为各家基金一致看好的热点，包
括银行、地产、煤炭以及资产价
格上涨的矿产行业等。友邦华
泰盛世中国股票基金表示，在

目前的经济背景下，国民对经
济增长信心增强，流动性充裕、
本币、通胀和利率皆趋升，金
融、地产和资源类能较好地规
避通胀，分享宏观经济增长和
资产价格上升所带来的收益。

同时，随着居民收入的提

高和社会保障体系的健全改
善，消费增长和结构升级具有
可持续性，消费升级类行业也
成为众人关注的焦点。而受益
于整体制造业配套环境的改
善，产业结构升级和国际转
移，装备、零部件及相关原材

料制造业市场需求良好，竞争
优势也将逐步显现。综观今日
批露的二季报，多数基金持有
上述观点。 ST12 UV
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华富基金公司今日公
告称，因工作岗位调整的原
因，经公司董事会临时会议
审议通过，赵密先生不再担

任华富成长趋势基金的基
金经理职务。成立于今年3

月19日的华富成长趋势基
金，在最近四个月基金经理
人员组合已变动了四次。4
月3日增聘林树财为基金经
理，5月12日又免去林树财
的基金经理职务，同时改聘
沈雪峰为基金经理。
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自7月18日起，汇添富均
衡增长基金、汇添富成长焦
点基金可在交通银行相关网

点办理开户和交易业务。至
此，交行可代销汇添富旗下
全部四只基金产品。同时，为
更好满足投资者网上理财需
求，交行网上银行（www.
bankcomm.com）对汇添富
旗下三只股票基金均实行费
率优惠，包括汇添富优势精

选基金、汇添富均衡增长基
金和汇添富成长焦点基金，
原申购费率高于0.6%的，统
一优惠至0.6％；原申购费率
低于0.6％的，则按原费率执
行。此外，自7月18日起，交行
还对汇添富旗下所有基金包

括汇添富优势精选、汇添富
均衡增长、汇添富成长焦点、
汇添富货币市场基金A级开
办定期定额投资业务，投资
者可在交行各营业网点或交
行网上申请开通此项业务。
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万家和谐基金将于本周
四实施拆分，投资者可以1元
的价格申购。据悉，此次拆分

规模上限为50亿份。根据晨
星统计，截至今年6月30日，
万家和谐基金成立以来总回
报率高达91%，今年以来总
回报率达到75%，在所有88
只同类产品中排名15位。针
对目前市场调整，基金经理
路志刚称，本轮牛市国外是

从2003年开始的，无论是道
琼斯指数还是恒生指数，均
在不断创出新高。即使要见

顶的话，也是它们先见顶。我
国股市自2005年开始走牛，
与其他国家比较，我国中西部
地区还没有充分发展，工业
化、城市化进程还没有完成，
未来发展潜力还很大。因此，
中国这一轮牛市只能算走了

一小段，后面的路还很长。当
然在很长的牛市中，一定会
出现几次大的波动。 op
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光大保德信新增长基金
经理王帅表示，三季度股市
总体预期为“谨慎乐观”，年

内上证综指仍有机会超越
4500点创出新高。在目前市
场整体估值合理的情况下，
判断市场走势相对困难。最
有效的方法应是不断寻找
“估值洼地”。但与二季度不
同的是，三季度的“洼地”并

非以绝对估值高低为标准，
具有资源优势和成长性的优
质蓝筹股，包括金融、汽车、
石化、航运、航空机场、钢铁、

零售、机械、煤炭等行业的核
心公司将有望领先市场。

该基金近日公告，每10
份基金份额拟分红11.8元，权
益登记日为7月23日。据悉，
经过本次大比例分红，光大保
德信新增长基金单位净值将
回落到1元附近，投资者可通
过招行、光大银行、交行、光大

证券等机构网点认购。该基金
成立于2006年9月，成立以来
总回报率为141.11%，在同期
成立的14只基金中，业绩排
名第4位。 /K12 fg
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封闭式基金昨日几近全
线飘红，单只基金最高涨幅

达到5.72%。两市基金指数
昨日涨幅均接近2%，成交额
明显放大，增幅达到43.8%。

昨日开盘交易的38只封
基除基金鸿飞外均不同程度
上涨，其中9只封基涨幅超过
2%。基金景宏、基金科瑞、基金

裕隆列涨幅前三强，分别为
5.72%、3.98%、3.46%，报2.550

元、2.380元、2.180元。基金鸿
飞昨日下跌0.04%，报2.461

元。上证基金指数昨日高开高
走，收盘报于3581.82点，涨幅
1.77%。深证基金指数昨一度
突破3600点大关，尾盘最终收
于3497.05点，涨幅1.94%，两
市基金昨日成交量明显放大，
达1341.4万手，成交额27.26

亿，较上一交易日大增43.8%。
/K12 ¯�4
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从7月19日开始，由基金
裕华转型而来的博时新兴成

长股票基金限量150亿集中
申购。根据7月18日博时基
金公司发布的公告，农业银
行、中国银行各营业网点自7
月19日起加入博时新兴成长
股票基金的代销队伍。投资
者可通过交行、建行、农行、

中行等行及各大券商的营业
网点购买该基金。

此次集中申购将实行
“限量销售150亿，末日比例
配售、余款退回”的销售机
制，该基金在国内基金业内

率先引入了累计权利费率
结构，在集中申购期间，投

资人可多次申购本基金，对
应申购费率等于集中申购
期间，该投资人通过同一交
易账户申购本基金的累计
申购金额所对应的费率。另
外，在博时基金成立9周年
之际，公司还将开展向投资

者赠送理财教育画册《漫画
基经》的活动。据了解，该画
册将于博时新兴成长基金集
中申购期结束后，寄送给新购
买的投资人。

/K12 678
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近期不少投资者从股市撤
出后选择了平稳的基金定投，

但就像股市大涨时一窝蜂地
入、风险来临时一窝蜂地出，很
多投资者选择基金定投并没有
一个明确的目标和规划。

目前工行正推出基金定
投第三期优惠活动，开设有
三年期、五年期和八年期，为

何按这个年份来划定？工行
相关理财专家告诉记者，这
样的划分并不是随意的。之
所以将大范围定在三到八
年，是因为基金定投可以平
摊投资成本，避免选择时机

不当的风险，只有较长期的
投资才能凸显定投的这一特

色。另一方面，中国股市一般
18个月为一个周期，像三年
期限正好是两个周期，这样
可以尽可能减小投资风险。

工行理财专家建议每位
投资者可以根据实际情况以
及目标来规划自己的基金定

投，选择定投的期限，比如买
车买房可以选择工行定投三
年或五年期，给孩子准备教
育资金和养老则可以选择期
限较长的八年期，以获得更
多的收益。 ��
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