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市场走出冲高回落的格
局，两市收出上影阳线，成交

有所放大，大盘权重股短线抛
压逐渐加大，近期即将公布六
月GDP等宏观数据，市场观

望氛围浓厚，市场都在等待结
果揭晓，预计周四还将继续震

荡。短线热点：基金增仓品种。
短线角度来看，这类基金新宠
值得高度关注。 :;<=
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股指在30日均线附近构
成反压，房地产和银行板块连

续反弹之后需要整固，进而影
响到大盘。上证指数近一个月
以来尚未出现连拉三根阳线

的局面，总体上属于拉锯徘徊
的横向运行态势。上半年相关

金融数据出台后投资者如何
解读将有分歧，股指仍未摆脱
箱形震荡的格局。 FGHI
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周三大盘表现出了冲高
回落的走势，从形态上看，大
盘昨日表现出了上试60日均

线的动作，虽然最后股指受阻
于60日均线而回落，但是大
盘的上攻动力已经逐渐显现，

市场人气也略微有所回升。短
期内投资者仍需关注 6月份

CPI数据的运行情况对市场
构成的影响。投资者可重点关
注二季度基金增仓的个股和
板块。 IPQR
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新披露的20家基金公司
旗下 96只基金的季报显示，

基金二季度逆势增仓，期末基
金的股票投资重新出现向大
盘蓝筹股集中，这一信息给市
场的信心带来提升，同时盘中

基金增持的银行、地产受到市
场追捧，成为推动股指的上涨

动力。目前市场超跌股开始出
现在涨幅榜前列，同时成交量
开始显著放大，显示市场做多
信心逐步增强。 \]^_
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近期市场银行、地产、航空
等板块走势较为强劲，虽然短期

将公布宏观经济数据，加息或者
降低利息税成为政策共识，但由
于热点板块的出现，多方信心逐

渐有所恢复，市场似乎已经不再
对短期可能出台的经济政策过

多担忧。预计大盘短期向下空间
较为有限，短期市场有望继续延
续反弹趋势。 hP^_
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从周三市场运行情况来
看，投资者对银行股和房地产

股印象较深。但在当前大盘形
态并不是很强的情况下，房地
产股和银行股经过连续两天
领涨大盘，周三出现放量滞涨
的迹象，短线需要休整。即此

时短线再去追逐房地产股和
银行股，将会踏错节奏。从涨

幅榜来看，周三两市涨停的
19只个股中，有 17只技术形
态上属于超跌反弹。这将是超
跌股反弹行情即将展开并有
望全面爆发的信号。Iq^_
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周三，虽然大盘仍以震荡
整体为主，市场在沪综指未有

效突破60日均线前，各方主
力还总体上保持谨慎态势。因
此，后市多方最应努力的目标

就是成功站上已困扰大盘反弹
达近1月之久的沪综指60日

均线。金融板块豪华梯队仍将
是最有希望带动大盘走出盘局
的主角。 HIyz

近期大盘震荡上扬，成
交量小幅放大。而本周的最

后两个交易日，市场即将进
入宏观数据发布的最敏感
时期，6月份的 CPI、固定
资产投资和工业生产增加
值数据将陆续出台。这些敏
感数据必将牵动市场神经，
其对市场影响及后期指数

如何运行将是人们关注的
焦点。
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从大盘层面看，由于市

场普遍预期 CPI可能达到
4%以上的高位，不排除近
期可能有进一步的宏观紧
缩措施出台，如加息、提升
存款准备率、取消（降低）
利息税等，这将引发市场的
新一轮忧虑，短期内大盘出

现震荡是完全可能的。
从盘面心态看，由于加

息等“另一只靴子”迟迟
不落地，市场心理担忧至
今仍未得到释放，而本周
这种担忧很可能被扩大
化，造成市场的短期震荡
行情。近期市场持续担忧
的加息预期在本周将提升

到新的高度，倘若加息预
期在场内形成较大的心理
压力，那么本周市场的走
向将变得扑朔迷离。从技术

面看，5周均线的压制让市
场裹足不前，成交量的持续
萎缩则令指数有进一步下
滑的可能。短期内 A股市
场的走势难言乐观，震荡可

能是短期大盘的基调。

�X��5�g*�

从板块轮动层面看，在

假定加息结构维持不变的
情况下，短期存款利率上调
幅度相对较小，加息预期对
银行、保险等权重股的影响
基本上是中性偏多，而这些
权重股对指数有牵一发而
动全身的作用，将部分抵消

利空预期对大盘预期的影
响，不排除在利空出尽后权
重指标股带动大盘上扬的
可能性。

而在月底，市场预期个
人存款利息税予以取消或
者降低。将取消利息税大致

等同于 2次加息的说法是
不准确的，两者的实际效果
并不相同。取消利息税并不
会明显影响各个行业板块
的投融资成本和估值，但加
息对各个行业的差异化影
响则相对较大。因此取消或

者降低利息税不会阻止各板
块上涨，只是加强了上涨过程

中的“二八效应”。
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从内在因素看，虽然目前

的大盘走势非常低迷，这固然
与市场对未来利空的预期有
一定的关系，但更多的原因还
是来自市场自身的调整压力，
上档中期均线压力带的久攻
不下和成交量的极度萎缩，加
上前期强势的高价股出现的

补跌，及近阶段的主要做多动
力，大盘权重股主动回落，都
在短期内对投资者的持股信
心产生了影响。不过指数的回
调幅度还在一个可控范围内，
这与之前大盘单边暴跌的巨
大杀伤力有所区别。目前工

行、中行等主流权重股企稳，
对市场来说形成支撑。操作
上，我们认为还是以价值投
资，持有绩优股和中报预增板
块为主。 *q^_ ���

近期大盘一直呈现横
盘整理态势，从上证指数

看，上档60日均线构成一
定的压力，昨天股指就是在
上攻到该点位时遇阻回落，
而下档10日均线同样对股
指有一定的支撑作用。而成
交量近期也处于萎缩状态
中，这种如此小范围的波动

整理，根据以往经验不会持
续太长时间，这两天就应该
会有所突破。

从即将出台的经济数
据和可能性货币政策来看，
对后市股指上涨应该有不
小的压力。另外，管理层前

期针对流动性过剩所出台
的一些政策和举措也将在
市场中得以体现，最直接的
影响便是市场中的存量资
金逐步减少。这对后市大盘
持续上扬也将构成一定的

压力。同时，大盘在5月底
冲到 4300点之后，受印花

税政策影响出现了连续快
速下跌，其后虽也有报复性
反弹再冲 4300点的动作，
但两次反复后最终对市场
的影响则是形成了一批新
的套牢筹码。短期内若大盘
持续上攻，则必将引发相当

大的回吐盘涌现。因此，可
以判断，没有一定规模的增
量资金介入，短期内形成向
上突破可能性并不大。

鉴于此，我们认为，短

期大盘选择向下破位的可
能性较大。但是应该看到，
短期下跌是为了调整节奏
以及市场结构。随着中期
业绩的逐步披露，上市公
司业绩总体将较去年上一
个台阶，因此会在一程度

上缓解多数个股的估值压

力。虽然不能凭借预期中的
一波中期业绩浪突破高点，

但也使得后市基础得到了进
一步夯实，大幅破底下跌的
可能性也小了很多。其次，权
重指标股近期成为推动指数
上行的最大动力，正因为权
重指标股的上涨，使得股指
即使在不少股票再续弱势情

形下也能有很好的支撑。而
我们认为的短期下跌，应该
说与这批权重股自身需要技
术性休整也有一定关联，一
旦这些股票调整结束，则股
指下跌也将结束。同时，在市
场总体增量资金有限情况

下，“抱团取暖”将成为下半
年机构的主基调，这些权重
股仍将在局部资金的不断推
动下向上运行，而股指也将受
其恩惠再续一波升势。
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对于昨日 A股市场的冲
高回落走势，分析人士将苗头

指向了金融股、地产股，因为
这两个板块在昨日午市后出
现冲高乏力的走势，尤其是人
气股的深发展、招商银行等中
小市值银行股均有较长的上
影线，显示出上档抛压渐重。
而万科A、保利地产等地产股

近期的领头羊也有明显的冲
高受阻的 K线走势特征。看
来，金融地产股开始面临着一
定的抛压，这不仅仅成为昨日
大盘的制约因素，而且还将影
响着大盘的后续走势。

笔者则认为，昨日大盘的

冲高回落与昨日盘面的热点
扩散也有着极强的关联度，因
为昨日盘口显示，人民币升值
主线略有扩展，拥有庞大外债
业务而受益于人民币升值的
航空运输板块在昨日异军突
起。与此同时，受益于南京银

行、宁波银行即将上市的积极
影响，拥有这些银行股新秀股
权的个股也有不俗的走势。

如果在资金面非常宽松
的背景下，热点的扩散将会形
成新的做多动力，从而推动着
大盘节节走高的态势。但可惜

的是，由于近期 A股市场的
资金相对紧张，尤其是新股扩
容节奏提速以及未来尚有中
国石油、中煤能源等大型蓝筹
股的海归等因素，从而使得基
金等机构资金不敢分兵，只得
被动防守，所以，新热点并不

会成为大盘新的引擎，相反会
分散本已捉襟见肘的资金，削
弱了大盘能量，从而使得大盘
出现冲高回落的走势。

随着金融股、地产股等市
场中坚力量出现上影线之后，
就意味着大盘的确面临着强阻

力位。而不确定的调控政策预
期也将放大这一强阻力位，看
来，近期的走势的确不容乐观。
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